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Banco de América Central, S.A  

 
RESUMEN  

 
Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, SCR 
Nicaragua) afirma la calificación scr AA+ (NIC) como emisor al Banco de 
América Central (en adelante, BAC Nicaragua, el Banco o la Entidad) para 
largo plazo, en moneda local y extranjera; y el nivel SCR 1 (NIC) para corto 
plazo en moneda local y moneda extranjera. La perspectiva es estable. 

La calificación de riesgo pondera el soporte otorgado por el grupo financiero 
al que pertenece la Entidad, un grupo consolidado con una presencia 
destacada en diversos países de la región. 

El modelo de negocio de BAC Nicaragua se centra en ofrecer una gama 
diversificada de productos y servicios financieros diseñados para satisfacer 
las necesidades de diferentes segmentos de mercado, incluyendo tanto a 
individuos como a empresas. Además, la Entidad pone énfasis en la 
innovación tecnológica y la digitalización de sus servicios, facilitando el 
acceso y la gestión financiera a través de plataformas en línea y móviles, 
con el fin de mejorar la experiencia del cliente y expandir su alcance de 
mercado. 

La calidad crediticia del Banco refleja su capacidad para gestionar 
eficazmente los riesgos asociados a su cartera de créditos, evidenciando un 
sólido marco de políticas de riesgo y una cuidadosa evaluación de los 
solicitantes de crédito. Este enfoque prudente se traduce en una tasa de 
morosidad baja y altas coberturas de estimaciones de perdidas. 

Asimismo, la Entidad muestra sólidos niveles de rentabilidad, elemento que 
se transfiere a la solidez patrimonial basada en la capacidad histórica para 
la recapitalización de utilidades que sostiene el crecimiento del activo 
productivo. Mantiene una exposición controlada a los riesgos de mercado; 
además, dispone de niveles de liquidez alineados con los parámetros 
internos y en cumplimiento de los límites normativos. 

A pesar de lo mencionado previamente, un factor de riesgo recae en los 
moderados niveles de concentración por deudor, lo que podría aumentar la 
vulnerabilidad frente a complejidades que pudiese presentar un 
determinado prestatario. Paralelamente, existe espacio para continuar 
mejorando sus niveles de eficiencia, de modo que impulse, en mayor 
medida, el robustecimiento de la estructura rentable.  

 

 

 

 

 

 

 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN 
 
Sesión Ordinaria: 4092024 

Fecha de Ratificación: 25 de setiembre 
de 2024 

CALIFICACIÓN PÚBLICA  

Informe de revisión completo 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Calificación Perspectiva 

Entidad Largo Plazo Moneda 
Local 

scr AA+ (NIC) Estable 

Entidad Largo Plazo Moneda 
Extranjera 

scr AA+ (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda 
Local 

SCR 1 (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda 
Extranjera 

SCR 1 (NIC) Estable 

 
(*)La nomenclatura 'NIC' refleja riesgos solo comparables en 
Nicaragua. 
Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver la  
sección de información complementaria, al final de este reporte. 
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Fortalezas crediticias 

→ Pertenece a un grupo financiero consolidado a nivel regional y de amplia trayectoria. 

→ Reconocido posicionamiento de mercado dentro del sistema financiero nicaragüense. 

→ Consistencia en la calidad de la cartera de préstamos, con una morosidad gestionada eficazmente y amplias 
provisiones para cubrir posibles deterioro.  

→ Fortaleza patrimonial consistente, que proporciona un holgado respaldo para el crecimiento estimado a mediano 
plazo. 

→ Posición rentable sólida, factor clave para la formación de capital a largo plazo.  
 
Debilidades crediticias  

→ Moderada concentración de su portafolio crediticio según deudor.  

→ Espacios de mejora para continuar optimizando los niveles de eficiencia operativa, impulsado por el 
fortalecimiento digital del Banco. 

Oportunidades 

→ Desarrollo de nuevos productos financieros y no financieros al servicio de los clientes. 

→ Aumento en la digitalización de sus servicios. 

Amenazas 

→ Oferta de productos financieros por parte de la banca informal. 

→ Exposición a la volatilidad del panorama económico global. 
 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, que permita una mayor atomización según deudor.  

→ Implementación de estrategias que favorezcan una optimización consistente de la eficiencia operativa de la 
Entidad y que se traduzcan en mejoras sostenidas en el rendimiento financiero.   
              

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura. 

→ Afectación adversa en las métricas de liquidez, aunado a una baja disponibilidad y/o acceso restringido a líneas 
de crédito y otras fuentes alternativas de fondeo. 

→ Deterioros sostenidos en los márgenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez.  

→ Variaciones en las normativas y factores macroeconómicos con impactos directos en la operatividad, crecimiento 
y rentabilidad de la actividad del Banco. 

 

 

Generalidades  
 
Perfil de la Entidad 
 
El Banco de América Central, S.A corresponde a un intermediario bancario privado constituido en el año 1991, de 
conformidad con las leyes de la República de Nicaragua. Es subsidiario de la Corporación Tenedora BAC-COM, misma 
que se encuentra inscrita en la República de Panamá. El Banco es regulado por la Ley General 561/2005 y se 
encuentra bajo la supervisión de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). 
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La Entidad desarrolla un modelo de negocios de banca universal, a través de la presentación de diversos productos 
y servicios bancarios, donde se destaca una fuerte presencia en el segmento comercial, industrial y consumo. Posee 
una consolidada participación en el sistema bancario, al agrupar el 24,5% del total de activos, un 27,9% en términos 
de cartera de créditos y un 25,6% de los depósitos, esto, a junio de 2024. El posicionamiento de sus actividades de 
intermediación se sustenta en una amplia cobertura geográfica conformada por una extensa red de agencias y una 
infraestructura tecnológica y operativa moderna que le permite ofrecer servicios financieros eficientes a su base de 
clientes. En términos de responsabilidad social y sostenibilidad. BAC Nicaragua ha implementado diversas iniciativas 
enfocadas en la educación financiera, el apoyo a comunidades locales, la promoción de la sostenibilidad ambiental 
y la inclusión financiera. 

Principales aspectos crediticios  
 
Estructura de activos en crecimiento, impulsada por la tendencia de la cartera crediticia. 

Al cierre de junio de 2024, los activos totalizaron C$79.830,5 millones (USD2.179,7 millones), cifra que aumenta 9% 
respecto a junio de 2023 y 4% semestralmente. Dichas variaciones obedecen al crecimiento del 26% anual y 15% 
semestral en la cartera crediticia. A la fecha de análisis, los activos totales se componen en un 63% por la cartera de 
crédito, seguido de las disponibilidades en un 22% y un 13% en instrumentos financieros, estas como las partidas 
más representativas.  La entidad proyecta finalizar el 2024, con USD2.267 millones a nivel de activos totales, siendo 
un aumento del 9% con respecto a 2023.  
 
Riesgo cambiario mitigado sobre la estructura financiera.  

El balance del Banco se caracteriza por registrar amplios porcentajes de activos y pasivos en moneda extranjera. Al 
cierre de junio de 2024, el Banco registró un 92% de sus activos totales en moneda extranjera(junio 2023: 90%) . Por 
su parte, los pasivos en moneda extranjera representan el 82% de los pasivos totales(junio 2023: 81%). Por su parte, 
la relación entre activos y pasivos en moneda extranjera muestran una brecha de USD539,8 miles cifra que representa 
el 1,3 veces del patrimonio, sin cambios relevantes respecto al año anterior. 

Estables niveles de liquidez sostenidos por la estructura de fondeo con alta participación de las captaciones a 
la vista. 

Durante el periodo en análisis, el Banco contabiliza un nivel de efectivo y equivalentes de C$17.445,3 millones, monto 
que disminuye un 6% de manera interanual, resultado de canalización de recursos líquidos hacia colocación de 
crédito. Los activos líquidos representan el 22% de los activos, y se distribuyen en un 54% en depósitos en el Banco 
Central de Nicaragua, seguido por un 25% en caja y un 18% en instituciones financieras.  
 
La posición de liquidez se beneficia de la estructura del fondeo compuesta en un 91% por los depósitos del público, 
los cuales a su vez se mantienen en un 42% como depósitos a la vista. A junio de 2024, los 20 mayores depositantes 
representan el 21% del total de las obligaciones con el público. Sin embargo,  el indicador de activos líquidos ajustados 
entre obligaciones a la vista, se posicionó en 32,0% a junio 2024, mismo que disminuye en relación al 40,4% del año 
anterior e inferior del promedio del sector (40,9%). Al primer semestre del 2024, el nivel de liquidez ajustada se redujo 
levemente, se ubicó en 11,9% sobre el 17,4% del año anterior. De igual forma, la Razón de Cobertura de Liquidez (RCL) 
para junio de 2024 reportó un 184,2% nivel superior al límite mínimo normativo de 100% establecido.   
 
Desde la perspectiva del análisis de calce de plazos de la Entidad, a junio de 2024, es posible apreciar una adecuada 
cobertura en la relación de recuperación de activos y vencimientos de pasivos, con una brecha acumulada positiva 
hasta 180 días en moneda nacional. Dado lo anterior, se considera que el Banco mantiene un riesgo de liquidez bajo, 
como resultado de políticas y monitoreo constante que le permiten prever salidas de efectivo significativas y gestionar 
una cobertura adecuada.  
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GRÁFICO 1 Indicadores de Liquidez                                    GRÁFICO 2 Composición del Fondeo 

       
Fuente: BAC Nicaragua /Elaboración: SCR Nicaragua                             Fuente: BAC Nicaragua/Elaboración: SCR Nicaragua 

Evolución positiva de la cartera crediticia y estabilidad en los niveles de morosidad. 

La cartera de crédito neta registró un total de C$50.144,7 millones (USD1.369,2 millones), lo que denota un aumento 
interanual del 26% y semestral 15%, comportamientos explicados por el dinamismo en la colocación en los segmentos 
de comercio, industria y personal, los cuales totalizan en conjunto un 77% del portafolio crediticio.  
 
En términos de calidad de cartera, el Banco presenta indicadores estables, favorecido por los diversos mecanismos 
de garantías y atomizada concentración por deudor. A junio de 2024, el indicador de morosidad de la cartera se ubicó 
en 0,9%, relativamente inferior al 1,5% del año anterior. Por su parte, el indicador de morosidad ampliada, el cual 
considera las operaciones con mora mayor a 90 días y los bienes adjudicados, mostró un comportamiento similar al 
índice de morosidad, debido a la reducción en los activos recibidos en recuperación de créditos, los cuales 
disminuyeron en un 81% anual. Además, la cartera de mayor riesgo (C,D y E) consolida el 4%  del total, porcentaje 
ligeramente inferior al reportado en junio de 2023 (5%). La composición de la cartera neta por estado se distribuye en 
un 93% por los créditos vigentes, 6% agrupado en créditos vencidos, prorrogados y reestructurados y 1% en cobro 
judicial. Dicha composición se mantiene estable durante los últimos períodos.  
 

De igual forma, el Banco cumple con los niveles de cobertura de las estimaciones según lo determina la normativa. 
Al periodo de análisis, la cobertura sobre la mora a más de 90 días y los cobros judiciales corresponde al 906% 
superior al 593% reportado el año anterior, favorecido el aumento de las provisiones en 6% interanual, 
comportamiento natural ante el aumento del portafolio. El Banco ha mantenido un nivel holgado de provisiones para 
cubrir el riesgo de crédito de su cartera. Además, dicho riesgo se ha reducido por la gestión activa de cobranza y el 
seguimiento continuo a los créditos.  

A junio de 2024, el Banco presenta una moderada a alta concentración de su cartera de crédito en los 25 mayores 
deudores, que representan el 38% del saldo bruto, en mayor medida a lo reportado en junio de 2023 (35%). El mayor 
deudor del Banco tiene una participación del 4% sobre la cartera bruta y equivale al 14% del patrimonio, manteniendo 
una proporción parecida a la observada al primer semestre de 2023, donde el mayor deudor representaba el 3% de la 
cartera bruta y el 9% del patrimonio. Este nivel de concentración se considera moderado, y se ubica por debajo del 
límite establecido por la normativa (30%). 

 

 

 

 

 

17
,5

%

12
,5

%

12
,3

%

15
,2

%

11
,9

%

40
,4

%

29
,5

%

29
,3

%

35
,7

%

32
,0

%

25,5%
21,9%

27,3%
24,2%

21,9%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24

Liquidez Ajustada

Activos Liq. Ajustados/ Oblig. a la vista

Activos liquidos/ activos

95% 94% 95% 95%

91%

2% 2% 2% 1%

4%

2% 2% 2% 2% 3%

88%

90%

92%

94%

96%

98%

100%

jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24

Otros pasivos y provisiones Obligaciones con BCN

Obligaciones c/ Instituciones Financieras Obligaciones c/ público



 

 
5 25 DE SETIEMBRE DE 2024   Banco de América Central, S.A   

 

Nicaragua 
 

GRÁFICO 3 Indicadores de Calidad de Cartera  

 
Fuente: BAC Nicaragua/Elaboración: SCR Nicaragua 

Se proyecta estabilidad en la posición patrimonial, basada en la recapitalización de utilidades. 

Históricamente, el Banco ha mostrado una holgada y estable posición patrimonial asociado a la capitalización de los 
resultados de periodos anteriores. Al cierre del primer semestre de 2024, el Banco presentó un incremento del 4% en 
patrimonio, resultado del aumento interanual en las reservas patrimoniales del 14%. El patrimonio se compone 
mayoritariamente en un 32% por el capital social y un 18% reservas patrimoniales. Durante el primer semestre de 
2024, el indicador de adecuación de capital se ubicó en 20,3%, superior al promedio del mercado (19,3%) y superior 
al límite prudencial determinado por la Ley General de Bancos (10,0%).  El Banco prevé finalizar el 2024 con USD467.0 
millones en concepto de patrimonio.  

En el mismo periodo de análisis, el nivel de apalancamiento productivo muestra que el patrimonio se ha invertido 4,9 
veces en activos que generan recursos a la Entidad. A junio de 2024, el endeudamiento económico se ubicó en  4,4 
veces, inferior al registrado en junio de 2023 (5,7 veces), influencia por una dinámica mayor en el pasivo (+10%) en 
comparación al patrimonio (+4%). 

La rentabilidad fue favorecida por la tendencia de la eficiencia operativa y de la actividad de intermediación. 

Al cierre de junio de 2024,  BAC Nicaragua reporta C$1.331,3 millones(USD36,3 millones) en utilidades netas, un 
aumento del 16% respecto a junio de 2023; como consecuencia del crecimiento absoluto en mayor volumen  por parte 
de los ingresos totales (C$4.338,0 millones) respecto al aumento exhibido por los gastos totales(C$3.006,7 millones). 
Cabe destacar, que la principal fuente  de ingresos proviene de la cartera crediticia, representando el 63% del total.  
La entidad estima finalizar el segundo semestre de 2024 con utilidades valoradas en USD64,2 millones. 
 
Por su parte, los ingresos financieros de BAC Nicaragua acumularon un total de C$3.364,6 millones, monto que 
exhibe un crecimiento del 27% interanual, asociado al aumento de los ingresos por la cartera de crédito en un 20%, 
Por su parte, los gastos financieros totales representan el 13% del total de gastos y percibieron un aumento del 19% 
en relación al mismo periodo del año anterior, explicado por el aumento en los costos de captación del público (+19%) 
los cuales representan el 94% del total de gastos financieros. 

A junio de 2024, el margen de intermediación se ubicó en 9,7% frente al 8,4% de un año atrás. Por su parte, el 
rendimiento del patrimonio se ubicó en  17,9%, mayor al registrado al primer semestre de 2023 (16,8%). De igual 
manera,  el retorno de los activos productivos se ubicó en 4,7%, levemente superior a lo reportado en junio de 2023 
(4,5%), y superior al promedio del sistema de bancos  (3,2%).  
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GRÁFICO 4 Evolución de Margen y Rendimientos  
    

 
Fuente: BAC Nicaragua /Elaboración: SCR Nicaragua 

Anexos 1 Principales Indicadores de Bac Nicaragua 

Indicadores jun-24 mar-24 dic-23 sep-23 jun-23 
Sistema 
Bancario 

Cartera de Crédito neta (millones córdobas) 50.144,7 46.856,6 43.555,3 41.344,9 39.862,9 179.466,6 
Indice de Morosidad (Bruta) 0,9% 1,0% 1,4% 1,3% 1,5% 1,6% 
Liquidez Ajustada  11,9% 15,2% 12,3% 12,5% 17,5% 13,0% 
Adecuación de Capital 20,3% 17,6% 18,0% 18,8% 16,6% 19,3% 
Margen de Intermediación  9,7% 9,6% 9,2% 8,6% 8,4% 8,4% 
Rendimiento sobre el Patrimonio 17,9% 15,0% 16,3% 16,7% 16,8% 13,8% 
Gastos de Adm/Utilidad Operativa 42,5% 46,9% 45,9% 46,3% 45,6% 53,8% 

Fuente: BAC Nicaragua, SIBOIF / Elaboración: SCR Nicaragua 

 

Anexos 2 Análisis Macroeconómico de Nicaragua.  

De acuerdo con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la producción medida a través del Producto Interno 
Bruto (PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. Por componente del 
gasto, el consumo de los hogares presenta un crecimiento interanual cercano al 7%, mientras que el consumo del 
Gobierno decrece un 1% interanual, impulsado por una reducción del 3% en el consumo individual, y la formación 
bruta de capital se aumenta en 30% (explicado por la inversión fija privada que se incrementó un 22% interanual). 

A junio de 2024, al medir la producción por el Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) como indicador que se 
anticipa al comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el 
comportamiento subyacente de la producción), dicho índice tuvo un crecimiento cercano al 3% interanual y del 2% 
trimestral anualizado, por lo que la economía sigue presentando señales de recuperación. Por actividad económica, 
hoteles y restaurantes, energía y agua,  construcción, explotación de minas y canteras y transporte y comunicación 
presentan el mejor desempeño interanual; mientras que el sector pecuario y pesca y acuicultura presentan 
contracciones en sus tasas de crecimiento respecto al año anterior. 

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto 
al mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales 
crecen 3% interanual, en comparación con las importaciones, que aumentan en 11% en comparación con el año 
anterior. En cuanto a las remesas, a la fecha de análisis, éstas presentan un saldo acumulado de USD4.923 millones 
(aumento de 22% anual). Según su origen, las remesas proceden, principalmente, de Estados Unidos (83%), seguido 
de Costa Rica con 7% y de España con 6%. 

Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superávit fiscal 
(acumulado de los últimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este resultado responde a que 
los ingresos totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%. El 
aumento en los ingresos se ve influido por el incremento en la recaudación de los impuestos (+20% interanual). La 
deuda pública, con corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento 
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interanual del 5,3% (5,6% en junio de 2023), y se encuentra compuesta especialmente por deuda externa (83%). La 
variación en el saldo de la deuda se explica, en mayor medida, por el incremento interanual en la deuda externa (+5%). 

Respecto a la inflación, medida por el Índice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejó un incremento 
interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Además, la inflación subyacente, a la misma fecha de 
corte, también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023). Hasta junio de 2024, tanto la 
inflación general como la subyacente aún no muestran signos de deflación marcados, sino que, los precios han 
tendido a incrementarse; no obstante, dichos aumentos muestran cierta desaceleración durante el último año. 

Según el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroeconómicas 2024” de abril de 2024, se proyecta que la economía 
crecerá entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflación se ubicaría en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho año. 

Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejoró la calificación soberana de Nicaragua de B3 a B2, con 
base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulación de importantes 
colchones fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificación 
que se mantiene a junio de 2024. 

 
Información complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de América Central de Nicaragua         

Entidad Largo Plazo Moneda Local scr AA+(NIC) Estable scr AA+(NIC) Estable 

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera scr AA+(NIC) Estable scr AA+(NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda Local SCR 1 (NIC)  Estable SCR 1 (NIC)  Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera SCR 1 (NIC)  Estable SCR 1 (NIC)  Estable 

 

Información considerada para la calificación 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023 
del Banco de América Central de Nicaragua; así como los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo y 30 de 
junio de 2023 y 2024.  
 
Definición de las calificaciones asignadas 

→ scr AA (NIC): emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y 
plazos acordados. No se vería afectada en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la 
industria a la que pertenece o en la economía. Nivel muy bueno. 
 

→ SCR 1 (NIC): emisor y/o emisiones a corto plazo que tienen la más alta capacidad de pago del capital e intereses 
en los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verían afectados ante posibles cambios en el 
emisor, en la industria a la que pertenece o en la economía. Nivel excelente. 
 

→  Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 
 
 
Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y de “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas 
por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías. 
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Metodología Utilizada 

→ La Metodología de Calificación de Riesgo de Entidades Financieras utilizada por Sociedad Calificadora de Riesgo 
Centroamericana, S.A. fue actualizada ante el ente regulador en noviembre de 2020, disponible en 
https://scriesgo.com/ 

 
Declaración de importancia 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis objetivos 
realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 
ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la información 
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF),bolsa de valores y puestos representantes. 

La calificación otorgada no ha sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. SCR Nicaragua 
otorga calificación de riesgo por primera vez a este emisor en abril de 2009. Toda la información contenida en el 
informe que presenta los fundamentos de calificación se basa en información obtenida de los emisores y suscriptores 
y otras fuentes consideradas confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o 
precisión de esa información, además no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el 
mercado primario como en el secundario. La información contenida en este documento se presenta tal cual proviene 
del emisor o administrador, sin asumir ningún tipo de representación o garantía. SCR Nicaragua considera que la 
información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://scriesgo.com/
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