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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.)

ESTADO DE ACTIVO NETO
Al 31 de diciembre de 2020
(En US ddlares sin centavos)

NOTA 2020
Activo
Disponibilidades 2 198.606
Efectivo 198.606
Inversiones en instrumentos financieros l.e,2,57 2.780.669
Al valor razonable con cambios en resultados 2.780.665
Productos por cobrar 4
Total de Activo 2.979.275
Pasivo
Cuentas por pagar y provisiones 3.497
Comisiones por pagar 1.i, 4 3.497
Total de Pasivo 3.497
Total de Activo Neto 2.975.778
Composicion del valor del activo neto
Certificados de titulos de participacion 1.f 1.745.655
Capital pagado en exceso 1.f 709.071
Utilidades por distribuir 1.h 521.052
Total de Activo Neto 2.975.778
Numero de certificados de titulos de participacion 1.745.655
Valor del activo neto por titulo de participacién 1,7047
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En US délares sin centavos)

NOTA

Ingresos Financieros
Por productos sobre inversiones en instrumentos financieros 1.k
Por ganancia en valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Por ganancia realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Total de Ingresos Financieros

Gastos Financieros 1.1
Por pérdida en valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Por pérdida realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Total de Gastos Financieros

RESULTADO FINANCIERO

Otros Gastos de Operacion
Por comisiones por servicios 1.i,4
Por impuesto al valor agregado

Total Otros Gastos de Operacion

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

RESULTADO DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL ANO

Utilidades por titulo de participacion

2020

32.121
3.470.030
63.744

3.565.895

3.153.189
99.617

3.252.806

313.089

32.800
4.264

37.064

(37.064)

276.025

276.025

276.025

0,1581
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2019

Adopcion NIIF por primera vez

Saldo al 01 de enero de 2020

Resultado del aiio

Otros resultados integrales del afio:

Resultados integrales totales del afio

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio

Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas

directamente en el activo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Firmado
LUIS digitalmente por
ARMANDQO  LUISARMANDO
LOPEZ CHASI

LOPEZ CHASI Fruia)

(F|RMA) Fecha: 2021.01.26
17:30:41 -06'00'

Luis Armando Lopez Chasi
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado

(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En US délares sin centavos)

Valuacion de
inversiones al valor

Nuamero de razonable con
certificados de Cartificados de titulos Capital pagado en cambios en otro Utilidades (pérdidas)
NOTA participacion de participacion €XCeso resultado integral por distribuir Total activo neto
1.631.761 1.631.761 664.561 132.450 46.249 2.475.021
8 - - - (132.450) 132.450 -
1.631.761 1.631.761 664.561 - 178.699 2.475.021
- - - - 276.025 276.025
- - - - 276.025 276.025
966.803 966.803 398.485 - - 1.365.288
(852.909) (852.909) (353.975) - 66.328 (1.140.556)
113.894 113.894 44.510 - 66.328 224.732
1.745.655 1.745.655 709.071 - 521.052 2.975.778
JOHNNY Firmado digitalmente
JOSE , o por JOHNNY
Firmado digitalmente FERNAN DO FERNANDO MOLINA

ALBERTO por JOSE ALBERTO

LOPEZ LOPEZ (FIRMA)
LOPEZ LOPEZ Fecha: 2021.01.26
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José Alberto Lopez Lopez
Contador

MOLINA RUIZ RUIZ (FIRMA)
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Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En US délares sin centavos)

2020
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del afo 276.025
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Aumento/(Disminucién) por

Pérdida neta realizada por instrumentos financieros 35.873
Ganancia neta neta no realizada por instrumentos financieros (316.841)
Ingresos Financieros (32.121)
Gasto impuesto al valor agregado 4.264
(32.800)

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Aumento/(Disminucion) por

Intereses cobrados 32.154

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones 609

Impuesto sobre la renta (4.264)
(4.301)

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento/(Disminucion) por

Compras de inversiones (1.021.708)
Venta de inversiones 737.643
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion (284.065)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(Disminucién) por:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 1.365.288

Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio (1.140.556)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 224.732

Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo (63.634)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 262.240

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 198.606
LUIS Zifmaiﬂo JOHNNY

igitalmente por
ARMANDO  {jis AmANDO Ot e dtamene FERNANDO s oner
LOPEZ CHASI LOPEZ CHASI (F|RMA) LOPEZ LOPEZ (FIRMA) MOLINA RUIZ Fecha: 2021.01.27 11:02:24 -06'00'
Fecha: 2021.01.26 LOPEZ LOPEZ Fecha: 2021.01.26 (FIRMA)

(FIRMA) 17:31:05 -06'00' (FIRMA) 16:02:37-0600

Luis Armando Lopez Chasi José Alberto Lopez Lopez Johnny Molina Ruiz

Gerente General Contador Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Resumen de operaciones vy de politicas importantes de contabilidad

(a) Organizacion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién y del Fondo
de Inversién

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BAC San José, Sociedad
de Fondos de Inversion, S.A., una entidad propiedad total de Corporacion
Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., fue constituida como sociedad
anénima el 21 de octubre de 1997, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.

Como sociedad de fondos de inversion esta supeditada a las disposiciones de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y, por ende, a la supervision de la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y por las normas y
disposiciones del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

El Fondo de Inversion Millentum BAC Credomatic No Diversificado (el Fondo),
administrado por BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (la
Administradora), Es un fondo abierto y de crecimiento, en ddlares, esta dirigido a
inversionistas sean estas personas fisicas o juridicas con metas definidas a tres
afios plazo (plazo minimo de permanencia recomendado) que no requieran de
ingresos corrientes en forma regular para su mantenimiento habitual. Es
importante considerar que este fondo puede presentar variaciones en el valor de la
participacion, por tanto, va dirigido a inversionistas con capacidad de soportar
pérdidas. Es recomendable que el inversionista cuente con un conocimiento
minimo del mercado financiero local e internacional.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la
Superintendencia General de Valores, que administra una Sociedad de Fondos de
Inversion por cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en
el Fondo estan documentados mediante certificados de titulos de participacion. El
objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido, a través
de la administracion de titulos valores, cuyo rendimiento est4 relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales titulos valores.

La calificadora de riesgo del Fondo es la Sociedad Calificadora de Riesgo
Centroamericana, S.A.

(Continua)
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La calificacion puede ser consultada en www.baccredomatic.com, directamente en la

Sociedad de Fondos y en la SUGEVAL, la periodicidad con que se revisan las
calificaciones es trimestral.

La tultima calificacion del Fondo fue otorgada el 07 de diciembre de 2020, como sigue:

(b)

scr AA 3 (CR). Siendo: scr AA (CR): "La calidad y diversificacion de los activos
del fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades
de la administracidn, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos
de inversion, teniendo una buena gestion para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno.
Nivel Muy Bueno. " La adicién del signo positivo (+) da referencia de la posicion
relativa dentro de las diferentes categorias de calificacion. Con relacion al riesgo
de mercado: La categoria 3: "Alta sensibilidad del Fondo a condiciones
cambiantes en el mercado. ”

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones de

caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL) Estas disposiciones estan contenidas en el Acuerdo SUGEF 30-18
“Reglamento de Informacion Financiera”, que entrd en vigencia el 01 de enero de
2020, el cual tiene como objetivo regular la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera y sus interpretaciones; estableciendo
que las mismas deben ser aplicadas en su totalidad, excepto por los tratamientos
prudenciales o regulatorios indicados dentro del Reglamento. Previo a la entrada
en vigencia de este acuerdo, la aplicacion de las normas se basaba en los textos
vigentes al primero de enero del 2011 de las NIIF 2011.

De acuerdo con el transitorio I del acuerdo SUGEF 30-18, la presentacion de los estados

(c)

financieros intermedios y anuales auditados del 2020 no se requiere de forma
comparativa; asimismo establece que los efectos de la implementacion del
Reglamento de Informacion Financiera deben realizarse mediante ajustes a los
resultados acumulados (ver nota 8).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto las

inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral e instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

(Continua)
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Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(d) Moneda extranjera

Los estados financieros y sus notas se expresan en US doélares (US$), la unidad monetaria
en la cual estd denominado el Fondo de Inversion. Los saldos y transacciones son
denominados en US dolares, asi como los certificados de titulos de participacion
del Fondo y las distribuciones y liquidacion de inversiones a los inversionistas, las
cuales se efecttian en US dolares.

(e) Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 2020, esto de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF. Los requerimientos de la NIIF 9
representan un cambio significativo comparado con la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La nueva norma requiere cambios
fundamentales en la contabilidad de los activos financieros y en ciertos aspectos de
contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fue ajustado por la Administracion del Fondo
en los resultados acumulados en la fecha de adopcion antes mencionada, véase
nota 8.

(i) Activos Financieros
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de liquidacion. Las compras o ventas regulares son compras o

ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o practicas habituales en el mercado.

(Continua)
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BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de los activos

financieros.

Clasificacion Activos Financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en resultados. Esta clasificacion se
basa en el modelo comercial en el que se administran los activos financieros y
sus flujos de efectivo contractuales, es decir, con base en la naturaleza y
proposito de la adquisicion del activo financiero.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

i. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

ii. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo
y vendiendo activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos
de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

La Administracién del Fondo puede hacer la siguiente eleccion/designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

* Puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor

razonable de una inversion de capital en otros resultados integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

(Continua)
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

* Podré designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace uso de esta opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel
de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que gestiona el
negocio y como se proporciona la informacion a la gerencia. La informacion
considerada incluye:

« Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

+ Como se evalian e informa al respecto al personal clave de la
Administracion del Fondo sobre el rendimiento en portafolios;

* Los riesgos que afectan el rendimiento de los portafolios (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

« Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

* La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacidn sobre la actividad de ventas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluacion de cémo los objetivos de la
Administracion del Fondo establecidos para manejar los activos financieros
son logrados y como los flujos de efectivo son realizados.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Deterioro de Instrumentos Financieros

La Administraciéon del Fondo reconoce una estimacioén para pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una pérdida crediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financiero. La pérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdidas esperadas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada, mientras que
las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas
esperadas que resultan de los eventos de incumplimiento que son posibles dentro
de los doce meses después de la fecha de reporte.

El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentos financieros, la Administracion del Fondo
evalua el deterioro de estos activos financieros mediante un modelo de PCE. Este
modelo requiere que se aplique juicio considerable con respecto a coémo los
cambios en los factores econdmicos afectan la PCE.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un monto igual a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inversiones en instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédito bajo, en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses subsiguientes a la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas:

* Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

* Incorporar informacidon prospectiva en la medicion de las pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

(Continua)
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1.
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BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insuficiencias de efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la
Administracion del Fondo de acuerdo al contrato y los flujos de efectivo
que la Administracion del Fondo espera recibir); y

Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la
diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados.

Definicion de deterioro

La Administracion del Fondo considera un activo financiero deteriorado cuando:

» Para las inversiones en instrumentos financieros se incluyen los siguientes
conceptos, entre otros:

Baja de calificacion externa del emisor; a niveles definidos internamente
Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

Es probable que entre en bancarrota o se efectiia una peticion de
bancarrota accion similar;

El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un emisor se encuentra deteriorado, la Administracion del Fondo considera
indicadores que son:

Cualitativos y cuantitativos.

Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes
externas.

Calificacion de riesgos del emisor de acuerdo con las calificaciones de
riesgo aceptadas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los activos financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Administracion del
Fondo considera informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto
informacion y analisis cuantitativo y cualitativo, con base en la experiencia
historica y evaluacion de expertos en riesgo de crédito de la Administracion
del Fondo incluyendo informacion con proyeccion a futuro.

La Administracion del Fondo identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparando entre:

* La probabilidad de incumplimiento (en adelante “PI”) durante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecha de reporte;

» La PI durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha

inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacién por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada exposicién una calificacion de riesgo de
crédito basada en los datos de las calificadoras de riesgo externas, la
Administracion del Fondo utiliza estas calificaciones para propositos de
identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion disponible. Las exposiciones
estin sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de crédito
distinta de acuerdo a los cambios que apliquen las calificadoras de riesgos
externas.

Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la PI para las diferentes exposiciones. La
Administracion del Fondo obtiene informacion de desempeio y pérdida sobre

(Continua)
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las exposiciones al riesgo de crédito analizadas region, tipo de producto, entre
otros.

La Administraciéon del Fondo emplea modelos estadisticos para analizar los datos
recolectados y genera estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida
remanente de las exposiciones y coOmo esas probabilidades de deterioro
cambiaran como resultado del paso del tiempo. Este analisis incluye la
identificacion y calibraciéon de relaciones entre cambios en las tasas de
deterioro y en los factores macroecondémicos claves, asi como un andlisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de crédito.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

La Administracion del Fondo ha establecido un marco general que incorpora informacion
cuantitativa y cualitativa para determinar si el riesgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial.

La Administracion del Fondo evalua si el riesgo de crédito de una exposicion en
particular se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial si, basado en la modelacion cuantitativa de la Administracion del Fondo,
la probabilidad de pérdida crediticia esperada en la vida remanente se
incremento significativamente desde el reconocimiento inicial.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacion
historica relevante, la Administracion del Fondo puede determinar que una
exposicion ha experimentado un incremento significativo en riesgo de crédito
si factores particulares cualitativos pueden indicar eso, y esos factores pueden
no ser capturados completamente por los andlisis cuantitativos realizados
periddicamente por las calificadoras de riesgo.

Insumos en la medicion de PCE

Los insumos clave en la medicion del PCE son usualmente las estructuras de términos de
las siguientes variables:

e Probabilidad de incumplimiento (PI).
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
e Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores parametros son derivados de modelos estadisticos internos y otra

informacion historica. Estos modelos son ajustados para reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

(Continua)
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Las PI son estimadas en ciertas fechas, las cuales son calculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usando herramientas de calificacion
ajustadas a las diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos compilados internamente
comprendiendo tanto factores cualitativos como cuantitativos. Si una
contraparte o exposicion migra entre las diferentes calificaciones entonces esto
originara un cambio de la PI estimada. Las PI son estimadas considerando
términos contractuales de vencimiento de las exposiciones y las tasas
estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hay un incumplimiento. La Compaifia
estima los parametros del PDI con base en la historia de las tasas de
recuperacion de pérdidas contra las partes incumplidas suministradas por las
calificadoras de riesgo externas.

La EI representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. La Compaiiia
deriva la EI de la exposicion actual de la contraparte y los potenciales cambios
en el monto actual permitido bajo los términos del contrato incluyendo
amortizacion y prepagos. La EI de un activo financiero es el valor en libros al
momento del incumplimiento.

Proyeccion de condiciones futuras

La Administraciéon del Fondo incorpora informacion con proyeccion de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial y en su
medicion de PCE, basado en las recomendaciones del area de Riesgo de
Crédito de la Administraciéon del Fondo, uso de economistas expertos y
consideracion de una variedad de informacion externa actual y proyectada, la
Administracion del Fondo formula un caso base de la proyeccion de las
variables econdmicas relevantes al igual que un rango representativo de otros
posibles escenarios proyectados.

La informacion externa puede incluir datos econdmicos y publicacion de proyecciones
por comités gubernamentales, autoridades monetarias, organizaciones
supranacionales (tales como la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economicos, el Fondo Monetario Internacional, entre otras),
proyecciones académicas, sector privado, y agencias calificadoras de riesgo.

(Continua)
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(ii) Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos financieros que se contabilizan a valor

razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Los pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, la fecha en la cual la
Administracion del Fondo se compromete a comprar o vender el instrumento
financiero. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos en el estado de resultados integral cuando
se incurre en ellos para los pasivos financieros a valor razonable con cambios
en el estado de resultados integral, y se registran como parte del valor inicial
del instrumento, en el caso de pasivos a costo amortizado y disponible para la
venta. Los costos de transacciones son costos incrementales en los que se
incurre para adquirir activos o vender pasivos financieros. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos pagados a agentes, corredores,
asesores ¢ intermediarios, tasas establecidas por agencias reguladoras y bolsas
de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo o a valor razonable a través de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por su monto
neto en el estado de activo neto, cuando existe un derecho exigible legalmente
de compensar los importes reconocidos, y la Administracion del Fondo tiene la
intencién de liquidar por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Presentacion de estimacion por PCE en el estado de activo neto

La estimacion por PCE se presenta en el estado de activo neto de la siguiente manera:

e Activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor
bruto en libros de los activos;

o Compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera: generalmente,
como una estimacion;

(Continua)
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o Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral: no se reconoce ninguna estimacion para pérdidas en el estado
de activo neto debido a que el valor en libros de estos activos es su valor
razonable. Sin embargo, la estimacién para pérdidas se revela y se reconoce en
otro resultado integral.

® Certificados de titulos de participacidn y capital pagado en exceso

Los certificados de titulos de participacion representan los derechos proporcionales de los
inversionistas sobre el activo neto de cada fondo. Estos certificados tienen un
valor nominal US$1,00. El precio del titulo de participacion varia de acuerdo con
el valor del activo neto del fondo, de manera que el valor pagado en exceso sobre
el valor nominal de los certificados de participacion se registra en la cuenta
denominada “Capital pagado en exceso”.

Los titulos de participacion se originan en los aportes de los inversionistas; se conservan
en un registro electronico por lo que no existe titulo fisico representativo. El
cliente recibe una orden de inversion que indica el valor de adquisicion de las
participaciones.

Cada inversionista dispone del prospecto de fondos. EI prospecto contiene informacion
relacionada con la Administradora, objetivo del Fondo, politicas de valuacion del

activo neto y otras obligaciones y derechos de la administracion.

(2) Determinacioén del valor de los activos netos y el rendimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados por la diferencia entre los activos totales y
los pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las inversiones disponibles
para la venta debidamente valoradas a su valor de mercado e incluyendo los
saldos pendientes de amortizar de sus primas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la division de los activos
netos entre el numero de titulos de participacion. La variacion anualizada entre
dos precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias,
permite calcular el rendimiento del fondo.

Al 31 de diciembre de 2020, el rendimiento promedio del afo es 12,39 %.

(h) Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo de inversion distribuye los rendimientos en el momento de liquidacion de las
participaciones. El rendimiento del Fondo se acumula diariamente en el precio de

(Continua)
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la participacion, este precio incluye las ganancias y pérdidas netas no realizadas
diarias.

Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Administradora una comision por la administracion de los

@

Fondos, calculada sobre el valor neto de los activos del Fondo, neta de cualquier
impuesto o retencion. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y se
calcula diariamente. Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo le paga a la
Administradora, una comision del 1,25% anual sobre el valor del activo neto del
Fondo.

Ingresos por inversiones en instrumentos financieros.

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados integral sobre la

(k)

base de devengado dependiendo de la proporcion del tiempo transcurrido, usando
el rendimiento efectivo del activo. El ingreso por interés incluye la amortizacion
del descuento, costos de transaccion o cualquier otra diferencia entre el valor
inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con instrumentos de capital se reconocen en el

)
Todos

estado de resultados integral cuando son declarados y depositados en la cuenta del
Fondo.

Gastos financieros

los gastos se reconocen en el estado de resultados integral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccion incurridos en la adquisicion de
una inversion, los cuales son incluidos como parte del costo de esa inversion. Los
costos de transaccion incurridos en la disposicion de inversiones se deducen del
producto de la venta. El gasto por intereses, principalmente generado por las
obligaciones por pactos de reporto tripartito de titulos, se reconoce sobre la base
de devengado. El gasto financiero incluye la amortizacion de la prima.

(Continua)
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Impuestos sobre la renta

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable en el mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de activos
netos.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar
y/o por cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los
saldos financieros de activo y pasivo y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado de activos netos. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que
no se podra realizar en afios futuros el activo o pasivo de impuesto diferido, éste
seria reducido total o parcialmente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al
método del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales
entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Al 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con el capitulo XI Rentas de capital y
ganancias y pérdidas de capital, de la Ley del Impuesto sobre la Renta No. 7092,
se establece el tratamiento fiscal a los contribuyentes identificados como personas
juridicas constituidas como fondos de inversion, segun lo estipulado en la Ley No.
7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores. Dicha modificacion establecio la
tarifa aplicable a la renta imponible de las rentas de capital y las ganancias y
pérdidas de capital en un 15% reformado. Mantendran el tratamiento fiscal
anterior aquellos instrumentos financieros emitidos antes del 01 de julio de 2019.
Si bien la Ley No. 9635 Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas
establecid que si el Fondo adquirid titulos valores previo a la entrada en vigor de
dicha ley, éstos conservardn el tratamiento fiscal vigente a la hora de la
adquisicion, sin embargo, la Administracion del Fondo considerando la postura de
la industria, decidi6 aplicar de forma general un 15% a las rentas de capital y a las
ganancias y pérdidas de capital.

(Continua)
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(n) Custodia de titulos valores

Los titulos valores del Fondo se encuentran custodiados en Interclear Central de Valores,
S.A. y en el Banco Central de Costa Rica (mediante del Sistema de Anotacion de
Cuenta (SAC)), por medio del Custodio Banco BAC San José, S.A.

(2) Administracion de riesgos

La Administracion de riesgos financieros es parte fundamental del Fondo, para lo cual se
cuenta con una infraestructura para la gestion de los riesgos de forma integral con
el fin de asegurar el crecimiento responsable y sostenible a través del tiempo,
mantener la confianza de sus grupos de interés, asi como asegurar con razonable
certeza el cumplimiento de las metas a corto, mediano y largo plazo, por medio de
un balance entre el cumplimiento de los objetivos y la toma de riesgos, alineados
con la estrategia corporativa.

Clasificacion de los activos financieros

La siguiente tabla proporciona una conciliacioén entre las partidas en el estado de activo
neto y las categorias de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2020:

Instrumentos de deuda
al valor razonable con  Instrumentos de deuda

cambios en resultados al costo amortizado Total
Disponibilidades US$ - 198.606 198.606
Inversiones en instrumentos financieros 2.780.665 - 2.780.665
Productos por cobrar - 4 4
Total de activos financieros US$ 2.780.665 198.610 2.979.275

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de pasivos financieros que mantiene el Fondo se
encuentran clasificados a costo amortizado.

El Fondo por su naturaleza esta expuesto a varios tipos de riesgos asociados con los
instrumentos financieros y mercados en el cual invierte. Los tipos de riesgos
financieros mas importantes a los que el Fondo est4 expuesto son:

. Riesgo de mercado
— Riesgo de tasa de interés
— Riesgo de tipo de cambio
— Riesgo de precio

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de crédito

(Continua)
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. Riesgo de operacion

Para la gestion de estos riesgos la Administradora cuenta con un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracién de Riesgos, el cual fue aprobado por la Junta
Directiva.

El Manual contiene la estructura creada para una adecuada gestion de riesgos, las
politicas establecidas, los procedimientos a seguir y el detalle de los modelos de
medicion empleados para determinar los niveles de exposicion por tipo de riesgo.

La Administradora cuenta con un Comité de Riesgos que se reune al menos una vez al
mes. El Comité propone las politicas y procedimientos de administracion de
riesgos de la entidad y los Fondos a la Junta Directiva y le informa
periddicamente sobre su cumplimiento y las desviaciones a los limites
establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias, la cual es
independiente de las areas operativas y reporta al Comité de Riesgos. Las
principales funciones de esta unidad son la identificacion, medicion y monitoreo
de los riesgos de la entidad y los fondos, ademas del disefio de las politicas y
procedimientos de gestion de riesgos. Esta Unidad también es responsable de la
elaboracion de informes de exposicion de riesgos a Junta Directiva y Comité de
Riesgos.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias controla diariamente el cumplimiento de
los limites de riesgo e inversion. En caso de determinarse una desviacion, se
solicita a la Administracion las causas que la originaron y el plan de acciéon a
aplicar para su correccion. Mensualmente la Unidad de Gestion de Riesgos emite
un informe al Comité de Riesgos y al Comité de Inversiones sobre los niveles de
desviacion en caso de presentarse. A la Junta Directiva se le informa
trimestralmente sobre el cumplimiento de los limites y el nivel de exposicidon por
tipo de riesgo.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial que se puede producir por cambios en los
factores de riesgo que inciden sobre la valuacion de las posiciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Para la gestion del riesgo de mercado la entidad cuenta con politicas en las cuales se

describen los indicadores de seguimiento y limites méximos de exposicion
permitidos, segiin corresponda.

(Continua)
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Todas las inversiones en instrumentos financieros son reconocidas a su valor razonable,
excepto aquellas inversiones clasificadas al costo amortizado; y todos los cambios
en las condiciones del mercado afectan directamente el activo neto del Fondo.

La estrategia del Fondo para la Administracion de ese riesgo de inversion es determinada
de acuerdo con el objetivo de inversion del Fondo, el cual es ofrecer un flujo de
caja mensual al cliente. También busca ofrecer un rendimiento que haga crecer el
capital invertido por el cliente, desde el instante en que realiza la inversion hasta
que este lo liquida, en caso de que el cliente decida reinvertir los rendimientos.

Los activos del Fondo estaran invertidos en valores de oferta publica. La politica de
inversion estard regida por los lineamientos aprobados por el Comité de

Inversiones.

El detalle del portafolio de inversiones del Fondo a la fecha del Estado de activo neto se
presenta en la nota de inversiones.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo financiero debido a fluctuaciones en
las tasas de mercado. La gestion del riesgo de tasa se realiza por medio de
mediciones de valor en riesgo de la cartera del Fondo, con un horizonte de tiempo
de 21 dias, 521 observaciones y un nivel de confianza del 95%. A continuacion
se presenta el detalle:

31 de diciembre de

2020
Valor de mercado cartera total US$ 2.780.665
Valor en riesgo en dodlares US$ 245.909
Valor en riesgo porcentual 8,84%

Las tasas de interés efectivas promedio de los activos financieros se presenta en la nota
de Inversiones en Instrumentos Financieros.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potencial por variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienen posiciones. Para efectos de los
fondos de inversion, se asume un riesgo de cambio al invertir en instrumentos con
una moneda diferente a la del Fondo.
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Para la gestion de este riesgo se utilizan modelos de sensibilizacion del tipo de cambio
ante diferentes escenarios, con el objetivo de determinar el efecto en el valor del
Fondo.

A pesar de que no esta limitado las inversiones en otras monedas segun su prospecto, el
Fondo mantiene la totalidad de sus inversiones en la misma moneda en la que
estan denominadas las participaciones del Fondo, por lo que no se tiene riesgo
cambiario a la fecha de corte.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial que se puede producir por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, por el hecho de que una posiciéon no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

El riesgo de liquidez se gestiona a través de limites minimos de liquidez para todos los
fondos y calces de plazos para los fondos de crecimiento. Adicionalmente, la
Administracion genera un flujo de caja diario el cual incorpora las entradas,
salidas y vencimientos de las partidas de balance para determinar los excesos o
requerimientos de liquidez.

El indicador de liquidez se determina mediante el analisis de la volatilidad de los saldos
del Fondo para un periodo de 1 afio y se establece un coeficiente en escenario de
estrés mediante el analisis de las entradas y salidas netas de los fondos para un
periodo de 4 anos. En ambos casos se utiliza un nivel de confianza del 95% y
para la cobertura del indicador se consideran los instrumentos de inversiéon con un
alto grado de liquidez con vencimiento menor a 180 dias. A continuacion se
presenta el detalle:

31 de diciembre de

2020
Limite Regulatorio 5,00%
Limite Interno 5,25%
Cobertura 6,67%
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¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que se puede producir por la falta de pago del
emisor de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo o en su
defecto del emisor, se ha deteriorado.

Para la gestion del riesgo de crédito la entidad cuenta con una politica de inversiones, en
la cual se describen los emisores autorizados y los limites maximos de exposicion
permitidos, los cuales son fijados basados en el analisis crediticio del emisor que
se someten a aprobacion del Comité de Riesgos y de Comité de Inversiones.

La medicion y seguimiento de este riesgo se lleva a cabo mediante el control de las
concentraciones por emisor, sector, instrumentos y calificacion de riesgo.

El Fondo participa en contratos de reporto tripartito, los cuales pueden resultar en
exposicion al riesgo crediticio en la eventualidad de que la contraparte de la
transaccion no pueda cumplir con las obligaciones contractuales. Las operaciones
de reporto tripartito tienen un subyacente que sirve de garantia, y sobre el cual se
establece un porcentaje determinado para realizar la operacion.

La concentracion de los instrumentos financieros del Fondo se presenta en la nota de
Inversiones en Instrumentos Financieros, en el cual se evidencia concentracion en
titulos accionarios y fondos mutuos que no tienen riesgo de crédito importante.

El siguiente cuadro resume las calificaciones de la cartera de inversiones al valor
razonable con cambios en resultados:

Inversiones en
instrumentos
financieros al valor
razonable con cambios
en resultados

Renta Variable Extranjera US$ 2.780.665
US$ 2.780.665

Las inversiones al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2020
se encuentran al dia.

(Continua)
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d) Riesgo de operacion

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesos internos inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o de eventos externos.

La organizacién cuenta con una politica y proceso general para la administracion de
riesgos operativos, los cuales son ejecutados por la Administracion, coordinados
por Gerencia de Gestion Integral de Riesgos, supervisados por el Comité de
Riesgos, evaluados por la Auditoria Interna y cuya informacion se conoce en el
seno de la Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subprocesos o etapas segun se indican:

e Identificacion, evaluacion de riesgos y monitoreo de riesgos operativos.
e Definicidon e implementacion de planes de mitigacion de riesgos.

e Validacion y evaluacion de controles.

e Reporte de Incidentes de Riesgo.

e Gestion de ambiente de control.

e Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, el Fondo cuenta con una detallada identificacion de los
riesgos operativos a los que estd sujeta y se han implementado medidas de control
que mitigan esos riesgos. Este es un proceso orientado hacia el mejoramiento
continuo.

3) Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene titulos valores entregados en garantia
de operaciones de mercados de liquidez.

4) Saldos y transacciones con la sociedad administradora y otras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. y
otras partes relacionadas se detallan como sigue:

(Continua)
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31 de diciembre

2020
Saldos:
Efectivo en cuenta corriente en el Banco
BAC San José, S.A. US$ 198.606
Comisiones por pagar 3.497
Transacciones
Gastos de comisiones por administracion  [US$ 32.800

(%) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones en instrumentos financieros, incluyendo los
productos por cobrar, se detallan como sigue:

(Continua)
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Inversiones en instrumentos financieros al Valor Razonable
con cambio en Resultados
Entidades financieras del exterior
ISHARES EUROPEAN ETF
VANGUARD EUROPEAN ETF
VANGUARD FTSE PACIFIC ETF
VANGUARD MEGA CAP
VANGUARD MEGA CAP 300 VALUE ETF
VANGUARD MID-CAP ETF
VANGUARD MSCI EMERGING MARKE
VANGUARD SMALL-CAP ETF

VANGUARD VIPERS
Total Inversiones en instrumentos financieros al Valor
Razonable con cambio en Resultados

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre de 2020

Ganancia (pérdida)

Tipo de Rango tasa de valoracion de Porcentaje de
titulo interés Rango vencimiento Valor razonable Valor en Libros mercado los activos
(dd/mm/aaaa)
US$ 2.780.665 2.331.373 449.292 100%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 249.672 230.299 19.373 9%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 331.616 307.451 24.165 12%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 300.661 265.085 35.577 11%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 419.891 292.211 127.680 15%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 499.441 449.404 50.037 18%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 137.855 108.256 29.599 5%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 220.618 186.631 33.986 8%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 116.772 92.588 24.184 4%
ETF  Rendimiento variable Sin vencimiento 504.140 399.449 104.691 18%
US$ 2.780.665 2.331.373 449.292 100%

(Continua)



(6)

(7

-23 -

Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros
El 1° de enero de 2020 el Fondo adopt6 el Acuerdo 30-18 “Reglamento de Informacion
Financiera”, el cual modifica la clasificacion de las inversiones en instrumentos
financieros de acuerdo con los lineamientos de la NIIF 9 “Instrumentos

Financieros”. (véase nota 8).

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto
unico.

Al 31 de diciembre de 2020 el fondo no generd ganancias o pérdidas de capital gravadas
0 exentas con impuesto sobre la renta.

Al 31 de diciembre de 2020 no se generaron pasivos por impuesto sobre la renta diferido.

Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mercado e informacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningiin premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado, algin
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden ser determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administracion del Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentos financieros se detallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de mercado: Disponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquidez y las cuentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral se registran a su
valor razonable, el cual estd basado en cotizaciones de precios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.
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Al 31 de diciembre de 2020, los instrumentos financieros medidos al valor razonable por
su nivel de jerarquia se presentan como sigue:

2020
Nivel 2 Total

Inversiones al valor razonables con
cambios en Resultados US$ 2.780.665 2.780.665

La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al costo amortizado y al valor
razonable, por método de valuacion. Los distintos niveles se han definido como
sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

» Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

*  Mercado de liquidez e inversiones a menos de 180 dias: de acuerdo con la
regulacion vigente, las inversiones en mercado de liquidez y las inversiones
con vencimientos menores a 180 dias se registran a su costo amortizado.

() Reclasificaciones y ajustes por la implementacion del Acuerdo 30-18 “Reglamento de
Informacidén Financiera”

El Fondo adopto el 1° de enero de 2020 el Acuerdo 30-18 “Reglamento de Informacion
Financiera”, el cual tiene como objetivo regular la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera y sus interpretaciones. Por lo que, estas
seran aplicadas en su totalidad, excepto por los tratamientos prudenciales o regulatorios
indicados dentro del Reglamento.

En consecuencia, el Fondo, ha preparado los estados financieros, de conformidad con
los lineamientos regulatorios para el periodo iniciado el 1° de enero de 2020.

A continuacion, se detallan las reclasificaciones efectuadas por la Administracion:

(Continua)
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Saldos Previamente Reclasificacion por Saldo al 1° de enero

Cuenta informados implementacion 2020
Estado de Activo Neto
(a) Inversiones en Instrumentos 2215.632 (2.215.632) -

Financieros disponibles para la venta
(a) Inversiones en Instrumentos

Financieros al Valor Razonable con - 2.215.632 2.215.632
cambios en Resultados

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumentos financieros disponibles para la
venta por US$2.215.632 a inversiones en instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, esto de acuerdo con los nuevos criterios de clasificacion
establecidos en la NIIF 9.

A continuacion, se detallan los ajustes efectuados por la Administracion en el Estado
Cambios en el Activo Neto:

Saldos Previamente  Reclasificacion por Saldo al 1° de enero

Cuenta informados implementacion 2020
Estado de Cambios en Activo Neto
(g) Aju.ste por valuacién de inversiones (132.450) 132.450 i
disponibles para la venta
Resultados acumulados de Utilidades
(46.249) (132.450) (178.699)

por distribuir

(a) El ajuste corresponde al registro de la valoracion de las inversiones en
instrumentos financieros con cambio en resultados de acuerdo los lineamientos de
la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” por un monto que asciende a US$132.450
acreditando las utilidades por distribuir.

9) Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emitio el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informacion Financiera” , el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicién de un tratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.

(Continua)
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Asimismo, establecer el contenido, preparacion, remision, presentacion y publicacion de
los estados financieros de las entidades individuales, grupos y conglomerados
financieros supervisados por las cuatro Superintendencias.
Este Reglamento rige a partir del 1° de enero de 2020, con algunas excepciones.
A continuacion, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no

adoptadas atn:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autoriz6 tnicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revelar derivados de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivos, por ejemplo, por cambios
en variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estimaciones Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproximaciones de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para medir los efectos de sucesos o
transacciones econdmicas ya ocurridas, o bien una situacion actual que es propia
de un activo o pasivo de la entidad, incluidos los ajustes que se producen tras la
evaluacion de un elemento como resultado de nueva informacién o nuevos
acontecimientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un cambio en una estimacion contable dé lugar
a cambios en activos y pasivos, o se refiera a una partida de patrimonio, debera
ser reconocido ajustando el valor en libros de la correspondiente partida de activo,
pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio, por lo que se
puede presentar la necesidad de realizar cambios de manera retrospectiva.

Sin embargo, el CONASSIF en el “Reglamento de Informacion Financiera” establecid
que todo cambio en las estimaciones contables es prospectivo y se registra en los
resultados del periodo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en el Reglamento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimiento inicial, los bienes inmuebles
deben ser contabilizados de acuerdo con el modelo de revaluacion. Los demas

(Continua)
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activos diferentes de inmuebles estan sujetos a la politica contable del modelo del
costo.

A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda la libertad a la entidad para realizar la
eleccion como politica contable del modelo del costo o el modelo de revaluacion,
y aplicard esa politica a todos los elementos que compongan una clase de
propiedades, planta y equipo.

En el momento en que se revalie un activo, la depreciacion acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser reexpresada proporcionalmente al
cambio en el importe en libros bruto del activo, de manera que el importe en
libros neto del mismo sea igual a su importe revaluado.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se
presenten en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en que
se realice la operacion para el registro contable de la conversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colon costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segiin
lo indicado en el parrafo anterior, vigente al ultimo dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertira las partidas en moneda extranjera a la
moneda funcional, e informara de los efectos de esta conversion. Tal como se
indico anteriormente, el CONASSIF determind que tanto la presentacion de la
informacion financiera como el registro contable de las transacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, independientemente de cual sea su moneda
funcional.

(Continua)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 34: Informacion Financiera Intermedia.

El contenido de la informacion financiera intermedia incluye un juego completo de

estados financieros, de acuerdo con la presentacion establecida en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”, para lo cual deben tomar como base los
formatos que se proponen en las disposiciones regulatorias emitidas por el
CONASSIF, aplicables a la entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas debe ser congruente con los grupos de

f)

partidas y subtotales incluidos en estos estados financieros, ademas, debe estar
acompafiado de las notas explicativas que exige la NIC 34 Informacion financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio de la alta gerencia de la entidad, las
notas adicionales con el proposito de que los usuarios puedan interpretar
adecuadamente la informacion financiera.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normativa que, tras el reconocimiento inicial,

los activos intangibles con vida util definida deben contabilizarse por su costo de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor que les haya podido afectar. Lo anterior se encuentra de
acuerdo a la NIC 38, sin embargo, también establece la posibilidad de contabilizar
por su valor razonable, contemplando de igual manera la amortizacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido.

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1° de la Ley Orgénica del Sistema

2

Bancario Nacional, Ley No.1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden
ser presentados en el Estado de activo neto como un activo, pero deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo maximo
de cinco afios. Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amortizacion de los
activos intangibles en un periodo de cinco anos. Lo anterior no estd de acuerdo
con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacidén Financiera No. 9: Instrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos financieros se debe registrar aplicando la

contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que se miden al costo amortizado y los que se

miden a valor razonable. Sobre la base del modelo de negocio para gestionar los
activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero, la entidad debe clasificar las inversiones propias o carteras

(Continua)
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mancomunadas en activos financieros de acuerdo con las siguientes categorias de
valoracion:

- Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo con su modelo de negocio y
el marco regulatorio vigente, clasifica una parte de su cartera de
inversiones en esta categoria, revelara:

= ¢l valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria, en los estados financieros trimestrales y en el estado
financiero anual auditado; y
= la ganancia o pérdida que tendria que haber sido reconocida en el
resultado del periodo, para los estados financieros indicados en el
acapite
- Valor razonable con cambios en otro resultado integral.
- Valor razonable con cambios en resultados: En esta categoria se deben

registrar las participaciones en fondos de inversion abiertos.

h) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Materialidad y Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de negocio, naturaleza, tamafio, complejidad,
perfil de riesgo y otras circunstancias propias de su actividad operativa, debe
implementar politicas y procedimientos para definir el umbral representativo para
determinar si la informacion es material o no, lo cual involucra consideraciones
de factores cuantitativos y cualitativos. La entidad debe revelar en los estados
financieros las omisiones o inexactitudes materiales, y las politicas contables
relacionadas.

1) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13: Valor razonable -
Activos financieros y pasivos financieros relacionados con riesgos de mercado o
riesgo de crédito de la contraparte.

La valoracion a valor razonable de las carteras de activos financieros y pasivos
financieros expuestos a riesgo de mercado y riesgo de crédito se hard en forma
individual, no es admisible la medicion sobre la base de la exposicion de riesgo
neta de la entidad.

(Continua)
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(10)  Hechos significativos y subsecuentes.

Durante el primer semestre de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se extendio por todo el
mundo, generando el cierre de cadenas de producciébn y suministro e
interrumpiendo el comercio internacional, lo cual viene provocando una
desaceleracion econdomica global que estd afectando a diversas industrias. Las
autoridades mundiales incluidas las de los paises en donde opera la Compaiia
Grupo BAC Credomatic han adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de
establecimientos y el confinamiento preventivo obligatorio de personas en
diversas zonas, generando que empleados, proveedores, y clientes no puedan
realizar sus actividades normalmente. Durante el afio 2020, esta situacion
continud siendo monitoreada a diario por la administracion de la Compaiiia para
evaluar los efectos adversos que pudiesen generarse en los resultados de sus
operaciones, de su situacion financiera y de su liquidez, y tomar todas las medidas
oportunas que permitieran minimizar los impactos negativos que se derivasen de
esa situacion.
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