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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 30 de junio 2019, al 31 de diciembre 2018 y al 30 de junio 2018
(En colones sin céntimos)

Junio Diciembre Junio
Nota 2019 2018 2018
ACTIVOS
Disponibilidades 10.178.253 74.170.703 47,342,931
Entidades financieras del pafs 4 10.178.253 74.170.703 47.342.931
Inversiones en instrumentos financieros 4.258.138.712 4.020.249.754 3.858.849.952
Disponibles para la venta 2y5 4.204.758.465 3.984.415.428 3.831.436.582
Productos por cobrar 53.380.247 35.834.326 27.413.370
Cuentas y comisiones por cobrar 156.316.221 111.066.379 141.131.672
Comisiones por cobrar 4 138.771.466 37.404.818 125.925.925
Impuesto sobre la renta diferido 10 17.544.755 73.661.561 15.104.497
Otras cuentas por cobrar - - 101.250
Mobiliario y equipo, neto 6 16.366.413 19.650.360 23,248.685
Otros activos 176.758.025 77.440.697 74.326.855
Cargos diferidos 139.321.490 65.912.511 35.715.397
Activos intangibles, neto 7 4.827.557 6.418.652 3.805.628
Otros activos 32.608.978 5.109.534 34.805.830
TOTAL DE ACTIVOS 4.617.757.624 4.302.577.893 4.144.900.095
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 124.826.172 95,797.818 90.361.709
Impuesto sobre la renta diferido 10 15.606.413 3.730 629.813
Provisiones 14.623.335 33.811.997 11.278.776
Otras cuentas por pagar diversas 94.596.424 61.982.091 78.453.120
TOTAL DE PASIVOS 124.826.172 95.797.818 90.361.709
PATRIMONIO
Capital social 8 1.020.149.000 1.020.149.000 720.149.000
Capital pagado 1.020.149.000 1.020.149.000 720.149.000
Aportes patrimoniales no capitalizados 9.670.493 9.670.493 9.670.493
Ajustes al patrimonio 5.713.536 (148.199.873) (25.879.117)
Ajuste por valuacidn de inversiones disponibles para la venta 5.713.536 (148.199.873) (25.879.117)
Reservas patrimoniales 163.502.704 163.502.704 144,029,800
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 3.161.657.751 2,791.672.575 3.091.672.575
Resultado del periodo 132.237.968 369.985.176 114.895.635
TOTAL PATRIMONIO 4.492.931.452 4.206.780.075 4.054.538.386
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.617.757.624 4.302.577.893 4.144.900.095
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Fondos de inversion en administracién - activos netos
Colones 13 35.769.951.008 29.421.221.820 36.712.566.702
- Délares 13 102.577.556.368 76.242.256.075 89.162.618.495
CUENTAS DE ORDEN 4.204.758.465 4.221.402.,280 3.870.121.281

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(En colones sin céntimos)

Por el periodo terminado de tres meses Por el perfodo terminado de seis nieses
finalizado al 30 de junio finalizado al 30 de junio
Nota 2019 2018 2019 2018

Ingresos de operacién

Por comisiones por servicios ¥ 4 419.507.598 374.061.378 796.922.365 709.680.393

Por otros ingresos operativos 905.089 778 1.065.413 2.166.472
Total otros ingresos de operacién 420.412.687 374.062.156 797.987.778 711.846.865
Gastos de operacién

Comisiones por servicios 3.288.189 2,848,923 6.649.033 5.343.221

Comisiones por operaciones con partes relacionadas 4 32940 26.740 66,220 60,460

Provisiones (7.976.365) 6.172.450 - 11.811.838

Otros gastos con partes relacionadas 4 158.077.775 193.852.982 340.374.643 359.756.319

Otros gastos de operativos 3.173.391 7.215.712 5.867.939 9.835.242
Total otros gastos de operacién 156.595.930 210.116.807 352,957.835 386.807.080
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 263.816.757 163.945.349 445.029.943 325.039.785
Gastos administrativos

Gastos de personal 99.288.445 119.159.950 187.677.282 222.286.244

Otros gastos administrativos 20.483.368 23.591.725 38.165.501 44.443.470
Total gastos administrativos 9 119,771,813 142.751.675 225.842.783 266.729.714
RESULTADO OPERACIONAL NETO 144.044.944 21,193.674 219.187.160 58.310.071
Ingresos financieros

Disponibilidades 4 406.926 » 823.459 2

Inversiones en instrumentos financieros 63.834.356 47.906.879 121.599.760 89.805.923

Ganancias por diferencias de cambio, netas 11 . - 7.106.709 - -

Ganancias en instrumentos financieros disponibles para la venta 232113 - 6.031.242 -
Total de ingresos financieros 64.473.395 55.013.588 128.454.461 89.805.923
Gastos financieros

Pérdidas por diferencias de cambio, netas 11 135.534.392 - 192.525.902 19.440.186
Total de gastos financieros 135.534.392 - 192,525.902 19.440.186
RESULTADO FINANCIERO NETO (71.060.997) 55.013.588 (64.071.441) 70.365.737
RESULTADO OPERACIONAL NETO, ANTES DE

IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 72.983.947 76.207.262 155,115,719 128,675.808

Impuesto sobre la renta 10 1.224.194 3.297.132 17.121.153 8,963,470

Immpuesto sobre la renta diferido 10 3.363.689 4.707.231 5.156.598 4.816.703
RESULTADO DEL PERIODO 68.396.064 68.202.899 132.237.968 114.895.635
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO IMPUESTO

Ajuste por valuacidn inversiones disponibles para la venta,

neto de impuesto sobre la renta 140.179.218 7.652.212 153.913.409 (25.352.927)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO NETO

IMPUESTO 140.179.218 1,652,212 153.913.409 (25.352.927)
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO 208.575.282 75.855.111 286.151,377 89.542.708
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Las notas son parte integral de estos estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre de 2017

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Pérdida no realizada por valuacién de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 30 de junio de 2018

Transacciones con los accionistas registradas directamente
en el patrimonio:

Emision de acciones mediante capitalizacion de utilidades

Total de las transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Asignacion de reserva legal

Pérdida no realizada por valuacién de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Ganancia realizada trasladada al estado de resultados

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resuitado integral del periodo:

Resultado del periodo

Ganancia no realizada por valuacion de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Ganancia realizada trasladada al estado de resultados

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 30 de junio de 2019

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el periodo terminado el 30 de junio de 2019 y el 30 de junio de 2018
(En colones sin céntimos)

Resultados
Capital Aportes patrimoniales Ajustes al Reservas acumulados de Total
Nota social no capitalizados patrimonio patrimoniales ejercicios anteriores patrimonio
720.149.000 9.670.493 (526.190) 144.029.800 3.091.672.575 3.964.995.678
- - - - 114.895.635 114.895.635
- - (25.352.927) - - (25.352.927)
- - (25.352.927) - 114.895.635 89.542.708
720.149.000 9.670.493 (25.879.117) 144.029.800 3.206.568.210 4.054.538.386
8.b 300.000.000 (300.000.000)
300.000.000 - - - (300.000.000) -
- - - - 274.562.445 274.562.445
- - - 19.472.904 (19.472.904) -
- - (119.127.347) - - (119.127.347)
- - (3.193.409) - - (3.193.409)
- - (122.320.756) 19.472.904 255.089.541 152.241.689
1.020.149.000 9.670.493 (148.199.873) 163.502.704 3.161.657.751 4.206.780.075
- - - - 132.237.968 132.237.968
- - 159.944.651 - - 159.944.651
- - (6.031.242) - - (6.031.242)
- - 153.913.409 - 132.237.968 286.151.377
1.020.149.000 9.670.493 5.713.536 163.502.704 3.293.895.719 4.492.931.452
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2019 y el 30 de junio de 2018

(En colones sin céntimos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del perfodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Depreciacion y amortizaciones
Ganancias por instrumentos financieros disponibles para la venta
Amortizacion de mejoras a propiedad arrendada
Gasto por provisiones
Ingresos por intereses
Gasto impuesto sobre la renta

Variacién neta en los activos (aumento), o disminucion
Comisiones por cobrar
Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Provisiones
Otras cuentas por pagar

Intereses cobrados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en instrumentos financieros
Disminucién en instrumentos financieros
Venta de propiedad, mobiliario y equipo en uso
Adquisicion de inmuebles mobiliarios y equipo
Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de inversion
(Disminucion) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del periodo

an Mafin Roldan
Gererfle General
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Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2019 2018
132.237.968 114.895.635
4.847.485 5.459.393
(6.031.242) %
2.148.343 2.148.343
: 11.811.838
(122.423.219) (89.805.923)
22.877.751 13.780.174
33.657.086 58.289.460

(101.366.648)

(15.037.925)

(103.056.766) (8.627.966)

(19.188.662) (22.593.032)
15.493.180 19.644.368
(174.461.810) 31.674.905
104.877.298 85.328.953
: (10.465.755)
(69.584.512) 106.538.103

(1.733.800.132)

(119.078.051)

1.739.364.637 22.420.337
27.557 .
- (2.405.432)
5.592.062 (99.063.146)
(63.992.450) 7.474.957
74.170.703 39.867.974
10.178.253 47.342.931
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2019

Resumen de operaciones vy principales politicasabtes

(@  Organizacién de la Compafia

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, (ACompafiia), fue constituida
como sociedad anonima el 21 de octubre de 199@,l&sjleyes de la Republica
de Costa Rica. Como sociedad de fondos de invessfd supeditada a las
disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado dres y, por ende, a la
supervision de la Superintendencia General de ¥al(BUGEVAL).

La Compafiia se ubica en Escazu, Centro Corpordtisea Roble, Edificio Portico,
primer nivel y en ella laboran 10 empleados al 80juhio de 2019 (13 en el
2018). Su principal actividad consiste en admiaistondos y valores a través de
la figura de Fondos de Inversion.

La Compafia es una subsidiaria propiedad total depdfacion Tenedora BAC
Credomatic, S.A.

La pagina web de la Sociedad de Fondos de Inveesiénww.baccredomatic.com.

BAC San José Sociedad Fondos de Inversion, S.Aledeea a administrar fondos de
inversion. Sus transacciones son reguladas pouperthtendencia General de
Valores (SUGEVAL) y el Consejo Nacional de Supeéris del Sistema
Financiero (CONASSIF).

Un fondo de inversion es el patrimonio integrade pportes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en instrumentos finemos, u otros activos
autorizados por la SUGEVAL, que administra una &waid de Fondos de
Inversién por cuenta y riesgo de los que particarel Fondo. Tales aportes en
el Fondo estan documentados mediante certificagddudos de participacion. El
objetivo de los Fondos, es maximizar la plusvatibre el monto invertido, a
través de la administracion de titulos valorespcigndimiento esta relacionado
con el comportamiento del valor de mercado de t#lkegos valores y los
rendimientos que estos generan.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Compaiiia tiene registrados ante la Superintem&eneral de Valores los fondos de
inversion siguientes:

. Fondo de Inversion Impulso C BAC Credomatic No Déificado (antes Fondo
de Inversién BAC San José Liquido C): Este fondongersion es abierto y de
mercado de dinero, esta recomendado a aquellessionistas fisicos o juridicos
gue desean manejar su inversion en el corto pRmhos inversionistas deben
estar dispuestos a asumir el riesgo de invertigeleédector Publico (con garantia
directa, indirecta, o sin garantia estatal) y dmdt& Privado, cuyos valores seran
adquiridos en el mercado nacional e internacidiighlazo minimo recomendado
en el fondo es de tres dias, sin embargo luegaéelfondo ha hecho efectivo el
cheque o valor entregado por el cliente, este puetear su participacion
veinticuatro horas después de registrada la inueresn el sistema. El rendimiento
gue obtendra el inversionista estara en funcionvdkdr de la participacion al
momento de invertir en el fondo contrastado coelnzalor de la participacion al
realizar su redencion, por lo tanto no existe adspectativa de ingresos
adicionales. Es importante considerar que esigofpuede presentar variaciones
en el valor de la participacion, por tanto va diliga inversionistas con capacidad
de soportar pérdidas. Es recomendable que el iom&t cuente con un
conocimiento minimo del mercado financiero locahtrnacional. La moneda
para suscribir y redimir participaciones es el natostarricense.

. Fondo de Inversion Impulso D BAC Credomatic No Déificado (antes Fondo
de Inversion BAC San José Liquido D): Este fondandersion es abierto y de
mercado de dinero, esta recomendado a aquellessionistas fisicos o juridicos
gue desean manejar su inversion en el corto pRmhos inversionistas deben
estar dispuestos a asumir el riesgo de invertigeleédector Publico (con garantia
directa, indirecta, o sin garantia estatal) y dmlt& Privado, cuyos valores seran
adquiridos en el mercado nacional e internacidiighlazo minimo recomendado
en el fondo es de tres dias, sin embargo luegaéeilfondo ha hecho efectivo el
cheque o valor entregado por el cliente, este puetear su participacion
veinticuatro horas después de registrada la inueresn el sistema. El rendimiento
gue obtendra el inversionista estara en funcionvdkldr de la participacion al
momento de invertir en el fondo contrastado coeknzalor de la participacion al
realizar su redencion, por lo tanto no existe adspectativa de ingresos
adicionales. Es importante considerar que esteofpuede presentar variaciones
en el valor de la participacion, por tanto va diltga inversionistas con capacidad
de soportar pérdidas. Es recomendable que el iom&t cuente con un
conocimiento minimo del mercado financiero locahternacional. La moneda
para suscribir y redimir participaciones es el déktadounidense.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Fondo de Inversién Propdsito BAC Credomatic No Bifecado (antes Fondo de
Inversibn BAC San José Ingreso C): Este fondo dersion es abierto y de
ingreso, esta dirigido a inversionistas fisicosrdicos con metas definidas a dos
afos plazo (plazo de permanencia recomendado)jegean colocar sus recursos
en un portafolio que distribuye periédicamente sesdimientos (El fondo
distribuird anicamente la utilidad realizada memhseate los 15 de cada mes o
dia habil siguiente). Recomendado a inversionigtes no requieran de liquidez
inmediata y ademas que desean participar de umeraate titulos del Sector
Puablico (con garantia directa, indirecta o sin geaestatal) y del Sector Privado,
adquirida en el mercado nacional e internacionaliniportante considerar que
este fondo puede presentar variaciones en el dalda participacion, por tanto,
va dirigido a inversionistas con capacidad de sap@érdidas. Es recomendable
gue el inversionista cuente con un conocimientoimondel mercado financiero
local e internacional. La moneda para suscribiedimir participaciones es el
colon costarricense.

Fondo de Inversion Sin Fronteras BAC Credomatic Dlgersificado (antes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D). Estddale inversion es abierto
y de ingreso, esta dirigido a inversionistas fisioguridicos con metas definidas
a tres afios plazo, que desean colocar sus reamaas portafolio que distribuye
periédicamente sus rendimientos (el fondo distrdbuinicamente la utilidad
realizada los 15 de cada marzo, junio, setiembrdiciembre, o dia habil
siguiente). Recomendado a inversionistas que naeeqn de liquidez inmediata
y ademas que desean participar de una carterduttes tdel Sector Publico (con
garantia directa, indirecta o sin garantia estgtdBl Sector Privado, adquirida en
el mercado nacional e internacional. Es importartesiderar que este fondo
puede presentar variaciones en el valor de laggaation, por tanto, va dirigido a
inversionistas con capacidad de soportar pérdidas.recomendable que el
inversionista cuente con un conocimiento minimordetcado financiero local e
internacional. La moneda para suscribir y rediparticipaciones es el dolar
estadounidense.

Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Bisificado (antes Fondo
de Inversion BAC San José Anual D): Este fondandersion es abierto y de
crecimiento, esta dirigido a inversionistas seaasépersonas fisicas o juridicas
con metas definidas a tres afios plazo (plazo minokeo permanencia
recomendado) que no requieran de ingresos corsiarneorma regular para su
mantenimiento habitual. Es importante considerar egte fondo puede presentar
variaciones en el valor de la participacion, potdava dirigido a inversionistas
con capacidad de soportar pérdidas. Es recomendablel inversionista cuente
con un conocimiento minimo del mercado financiercal e internacional. La
moneda para suscribir y redimir participacioneslalar estadounidense.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Fondo de Inversion Impacto BAC Credomatic No Diiferado: Este Fondo esta
dirigido a aquellos inversionistas fisicos o jur@ cuyo perfil de inversionista es
arriesgado, que deseen manejar su inversion efama po menor de 5 afos, que
es el plazo de permanencia recomendado. Son dieay® objetivo de inversion
es maximizar rentabilidad, admitiendo una expoagicgignificativa al riesgo.
Poseen la capacidad para asumir pérdidas temparahetuiso permanentes en el
valor de sus inversiones. Conscientes que podgemgnecer en el Fondo plazos
superiores al de permanencia recomendado, si $odtados a esa fecha no son
los que esperaba. Con conocimientos y experien@gigp en el mercado de
valores. No requieren de liquidez inmediata, nirésgs periodicos. El
rendimiento que obtendra el inversionista estarafugrcion del valor de la
participacion al momento de invertir en el Fondmtrastado contra el valor de la
participacion al realizar su redencion. La monedeapsuscribir y redimir
participaciones es el délar estadounidense.

Este Fondo inicié operaciones a partir del meshaié de 2018.

Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic No édsificado: Este Fondo
esta dirigido a aquellos inversionistas fisicos widjcos cuyo perfil de
inversionista es moderado, que deseen manejaversidn en un plazo no menor
de 3 afnos, que es el plazo de permanencia recoadwn&an clientes cuyo
objetivo de inversion es obtener equilibrio enteatabilidad y crecimiento del
capital, por lo que admite una exposicibn modeedesgo. Poseen la capacidad
para asumir pérdidas temporales o incluso permeseen el valor de sus
inversiones. Conscientes que podrian permanecgrFando plazos superiores al
de permanencia recomendado, si los resultados a&eeba no son los que
esperaba. Con conocimientos y experiencia previal emercado de valores. No
requieren de liquidez inmediata, ni ingresos peécmxl El rendimiento que
obtendra el inversionista estard en funcién debrvale la participacion al
momento de invertir en el Fondo, contrastado caglitrvalor de la participacion al
realizar su redencién. La moneda para suscribiedymir participaciones es el
dolar estadounidense.

Este Fondo inicié operaciones a partir del mesodié de 2018.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Dieiado: Este Fondo esta
dirigido a aquellos inversionistas fisicos o jucadi cuyo perfil de inversionista es
conservador, que deseen manejar su inversion elama no menor de 12 meses,
gue es el plazo de permanencia recomendado. Semtedi cuyo objetivo de
inversion es la conservacion de capital, con atéras de inversidon que
impliquen bajo riesgo y alta liquidez. Ante difetes opciones de inversion,
prefieren la que minimice el riesgo, sacrificandotabilidad. Poseen la capacidad
para asumir pérdidas temporales o incluso permeseeh el valor de sus
inversiones. Conscientes que podrian permaneadrfeando plazos superiores al
de permanencia recomendado, si los resultados deeba no son los que
esperaba. Con conocimientos y experiencia previel @mercado de valores. No
requieren de liquidez inmediata, ni ingresos pécasl El rendimiento que
obtendra el inversionista estar4d en funcién debrvale la participacion al
momento de invertir en el Fondo, contrastado cagltvalor de la participacion al
realizar su redencién. La moneda para suscribedymir participaciones es el
dolar estadounidense.

Este Fondo inicié operaciones a partir del mesodié de 2018.

Fondo de Inversion Megafondo BAC: Esta constituphy participaciones de

otros fondos de inversion, dirigido a aguellos msu@nistas fisicos o juridicos que
desean manejar su inversién a mediano y largo pEzaina cartera de valores
compuesta de participaciones de fondos de inverk@mfondos de inversion en
los que invierte pueden estar domiciliados en CBsta o en el extranjero. El

plazo minimo de permanencia recomendado de cadieag® de un afo. La
moneda para suscribir y redimir participacioneslailar estadounidense.

Este fondo cerré operaciones en el mes de jul20d8.

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C Neeificado: Es un fondo
abierto y de crecimiento, orientado a inversiosigaan estas personas fisicas o
juridicas. Este fondo tiene como plazo de permeainama fecha focal de retiro,
es decir el cliente selecciona un dia, de un mesdhdebe ser como minimo seis
meses, posterior a la primera inversion del clientea cartera es mixta, del
mercado nacional e internacional con intereses &jajustables, asi como valores
y/o titulos valores negociados por descuento YyoHtwalores de renta variable.
Los rendimientos del Fondo se acumulan diariamemteel precio de la
participacion, y se distribuyen en el momento deetiencion de la participacion.
La moneda para suscribir y redimir participacioeg®l coldén costarricense.

Este fondo cerré operaciones en el mes de jul20d8.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Mediante resolucion SGV-R-3367, la SUGEVAL ha pdide a desinscribir del

(b)

Registro Nacional de Valores e Intermediarios @ldeode Inversion Plan Anual
C No Diversificado y el Fondo de Inversion MegaforlAC, en cumplimiento
con los requisitos para tal tramite.

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados com dradas disposiciones de caracter

contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General deokésl (SUGEVAL).

Los superintendentes conjuntamente pueden emitisgiue consideren necesarias para

(€)

la adecuada aplicacion del plan de cuentas pagriadades supervisadas. Salvo
cuando la guia de aplicacion sea especifica a Upergisados de alguna
superintendencia, sera emitida por la respectivyeersitendencia, mediante
resolucién razonada y previa consulta y coordimac@n las superintendencias.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exteasi@n convertidos a colones a la

(d)

tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balganeral, con excepcién de
aquellas transacciones con tasas de cambio carghaeinte acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas @ueh@ifio son convertidas a las
tasas de cambio que prevalecieron en las fechias d@nsacciones.

Unidad monetaria vy regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expreseol@mes (¢), la unidad monetaria de la

Republica de Costa Rica, y la requerida por lasnasrque conforman la base de
preparacion de los estados financieros.

Al 30 de junio de 2019, el tipo de cambio se estEblen ¢576,72 y ¢583,64 (¢563,44 y

¢570,08 en el 2018), por US$1,00 para la compraentav de divisas
respectivamente.

(Continua)
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(e) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados salivade del costo historico excepto las
inversiones en instrumentos financieros disponibbrs la venta, que estan a su
valor razonable.

) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualguoatrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivonéieao o0 instrumento
patrimonial en otra empresa.

i Clasificacion

Los instrumentos negociables se presentan a su redonable, y son aquellos

gue han sido adquiridos con la intencion de genars ganancia por las

fluctuaciones a corto plazo del precio. Las flacianes en el valor razonable de
estos valores se reconocen en la utilidad o pérditiadel afio.

Las inversiones disponibles para la venta se ptasen su valor razonable, los

intereses devengados y dividendos se reconocen cmresos. Los cambios en

el valor razonable de las inversiones disponibla® pa venta, son registrados
directamente al patrimonio hasta que los valoras sendidos o0 se determine que
éstos han sufrido un deterioro de valor; en esdgsg; las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en el patrimogio son incluidas en la

utilidad o la pérdida neta del afio.

Los instrumentos financieros que no son negociadmeslas cuentas por cobrar,
las obligaciones por operaciones de reporto titpatas otras cuentas por pagar y
los préstamos por pagar.

il. Reconocimiento
La Compaiiia reconoce los activos y pasivos finangieegociables y disponibles
para la venta en la fecha que se compromete a eoraprender el instrumento

financiero. A partir de esta fecha, se reconocaotlier ganancia o pérdida
proveniente de cambios en el valor de mercado.

(Continua)
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iii. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmeatsu valor razonable, que
incluye los costos de transaccion, excepto logunsntos negociables que no
incluyen los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los \aus$i para negociar y los

disponibles para la venta se miden al valor razilena&xcepto por las inversiones
gue no se cotizan en un mercado activo y cuyo vakmnable no se pueda medir
de manera confiable, las cuales se registran ab,cosluyendo los costos de

transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negéesaly cuentas por cobrar
originados, asi como las inversiones mantenidas lghyencimiento se miden al
costo (amortizado), menos las pérdidas por deteriorCualquier prima o
descuento se incluye en el valor en libros delrimsénto relacionado y se
amortiza llevandolo al ingreso/gasto financiero.

iv. Principios de medicién de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiesesbasa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finasciesin incluir cualquier

deduccién por concepto de costos de transaccidnel Easo de los instrumentos
financieros que no cuentan con un precio de reteaede mercado, su valor
razonable se calcula descontando los flujos detiedefuturos a las tasas de
mercado.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madiéio en el valor razonable
de los activos disponibles para la venta se re@mnadirectamente en el

patrimonio hasta que una inversion se consideeridedda, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultadagahteEn el caso de la venta,
cobro o disposicién de los activos financierosgdmancia o pérdida acumulada
gue se reconoce en el patrimonio se transfierestade de resultados integral.
Por disposiciones regulatorias, se exceptlan datanhiento anterior las

inversiones en fondos de inversion abiertos, pasacluales las ganancias o
pérdidas producidas por la variacion en el valor lae participaciones se

reconocen directamente en el estado de resultatbggal.

(Continua)
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Vi. Dar de baja instrumentos financieros

El reconocimiento de un activo financiero se rexengsando la Compafiia pierde
el control de los derechos contractuales que cordoral activo. Lo anterior
ocurre cuando los derechos se hacen efectivogre®n o se ceden. En el caso
de los pasivos financieros, estos se retiran cuaadiguidan.

vil. Instrumentos especificos

Disponibilidades

Se considera disponibilidades a depdsitos mantenidon bancos. Los
equivalentes de efectivo son inversiones de cdaropaltamente liquidas que son
rapidamente convertibles en efectivo. Al 30 deiguhe 2019 y 2018, no hay
equivalentes de efectivo.

Pasivos

Los pasivos respaldados por documentos, tales quégiamos y cuentas por
pagar, se clasifican como pasivos no negociablessab amortizado.

Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros se compensan yasor neto es registrado en el

(h)

balance general, siempre que la Compaiiia tengarettib, exigible legalmente,
y cuando se tiene la intencion de liquidarlos ea lbase neta.

Deterioro de activos financieros

El monto en libros de un activo se revisa en ladede cada balance general, con el fin

de determinar si hay algun indicio de deterioree Haber tal indicio, se estima el
monto recuperable de ese activo. La pérdida perideo se reconoce cuando el
monto en libros de tal activo excede su monto rexalpe.

Si en un periodo posterior disminuye el monto da pérdida por deterioro y tal

disminucién se puede relacionar bajo criterios tbli}e@ a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se revetsaves del estado de resultados
integral.

(Continua)
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0] Determinacién del valor de los activos netos yrdetlimiento de los fondos

Los activos netos de los fondos administrados sterchinados por la diferencia entre
los activos totales y los pasivos totales. Erasedctivos totales sobresalen las
inversiones transitorias debidamente valoradas avaor de mercado e
incluyendo los saldos pendientes de amortizar ggpgmas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calqukdiante la division de los activos
netos entre el numero de titulos de participacia. variacion anualizada entre
los precios de las participaciones de cada formtnahdo como base 365 dias,
permite calcular el rendimiento del fondo.

()] Custodia de titulos valores

Los titulos valores se encuentran custodiados tmclear Central de Valores y en el
Banco Central de Costa Rica (mediante del Sisteenm@mbtacion de Cuenta
(SACQ)), por medio del Custodio Banco BAC San Jagé S

(k) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo araddi

()] Mobiliario y equipo, neto

El mobiliario y equipo se registra al costo meneprdciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo incluye su precio de compras m&os gastos directos
asociados con su adquisicion.

Los desembolsos por concepto de mantenimientoraeipaes y renovaciones menores
se cargan a las operaciones conforme se incurren.

(m)  Depreciacion

La depreciacion y la amortizacién se cargan a f@Egaziones corrientes, utilizando el
método de linea recta, sobre la vida util estindeléos activos relacionados, tal
como a continuacion se sefala:

Mejoras a la propiedad arrendada 5 afnos
Equipo de computo 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

(Continua)



(n)

(0)

-11 -
BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Activos intangibles

(i) Sistemas de informacion (software)

Los activos intangibles adquiridos se registrartadto menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

(i) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizamdouancrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocereleastado de resultados
integral conforme se incurren.

(iii) Amortizacién

La amortizacion se carga a las operaciones coegenitilizando el método de
linea recta, sobre la vida util estimada de losvestrelacionados.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo araddiz

(p)

Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en lhdede cada balance general, con el fin

de determinar si hay indicio de deterioro. De ha#lendicio, se estima el monto

recuperable de ese activo. La pérdida por deteserreconoce cuando el monto
en libros de tal activo excede su monto recuperadlgérdida se reconoce en el
estado de resultados integral para aquellos actiegstrados al costo, y se

reconoce como una disminucién en la revaluaciéa p@s activos registrados a
montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al tmaonas alto obtenido después de

Si en

comparar el precio neto de venta con el valor en Usl precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccide kbtransparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos yed#mlsos de efectivo futuros
gue se derivan del uso continuo de un activo yuddisposicion al final.

un periodo posterior disminuye el monto da p@rdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tbli}@ a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se revetsaves del estado de resultados
integral o de patrimonio segun sea el caso.
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(@) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genewalndo la Compaiia adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado deewento pasado y es probable
gue se requiera un desembolso econdémico para eartedlobligacion. La
provision realizada es aproximada a su valor deatanion, no obstante puede
diferir del monto definitivo. El valor estimado tks provisiones, se ajusta a la
fecha del balance general afectando directamemstado de resultados integral.

n Reservas patrimoniales

De acuerdo con la legislacion costarricense, lag2gita debe registrar una reserva legal
equivalente al 5% de las utilidades netas de cidalesta alcanzar el 20% del
capital social.

(s) Ingreso por comisién de administracion

La Compaifiia recibe una comision por la adminisiradie los Fondos calculada sobre el
valor neto de los activos de cada Fondo, neta diejaier impuesto o retencion.
Tal comisién se reconoce sobre la base de devengado

Al 30 de junio, los porcentajes de comision por mdstracion vigentes, se detallan como

sigue:

2019 2018
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Diversificéahtes
Fondo de Inversion BAC San José Liquido C) 2,00% %,00
Fondo de Inversion Impulso D Bac Credomatic No Diversifcéantes
Fondo de Inversion BAC San José Liquido D) 0,85% %,85
Fondo de Inversion Propdsito Bac Credomatic No Diverdificéantes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C) 1,50% 22,50
Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomatic No Divieesib
(antes Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D) 25%,, 1,25%
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NeBificado - 1,00%
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No Diversifio
(antes Fondo de Inversion BAC San José Anual D) 5%,2 1,25%
Fondo de Inversion Megafondo BAC - 2,00%
Fondo de Inversién Posible Bac Credomatic No Difieeglo 0,50% 0,50%
Fondo de Inversién Innovacion Bac Credomatic NeelBsificado 0,50% 0,50%
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieeslo 0,50% 0,50%
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® Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobrestademdevengado, tomando en cuenta
el rendimiento efectivo del activo. EI ingreso gstp por intereses incluye la
amortizacion de cualquier descuento o prima u aif@sencias entre el valor de
costo inicial de un instrumento que devenga inesrgssu madurez.

(u) Gasto por comisiones pagadas

El gasto por comisiones corresponde a lo cancelddncionarios por concepto de
colocacion de fondos de inversion.

v) Gasto por intereses

Los gastos por intereses se reconocen confornmeseen.

(w) Impuesto de renta

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestomado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigeatda fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagarespecto a afios anteriores.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa @hton de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de difererteiaporales entre los saldos
financieros de activo y pasivo y los saldos paop@sitos fiscales, utilizando las
tasas impositivas a la fecha del balance gendtatas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se detempi@ no se podra realizar en
afos futuros el activo o pasivo de impuesto diterigste seria reducido total o
parcialmente.

La Compaifia sigue la politica de registrar el inspuale renta diferido de acuerdo al
método del balance. Tal método se aplica para lagudiferencias temporales
entre el valor en libros de activos y pasivos pdegtos financieros y los valores
utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo €sta norma, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferenei@porales gravables (las cuales
resultaran en el futuro en un monto imponible) derdncias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuroatidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferenciaptanad gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencigptaal deducible.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen smiando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

(x) Utilidad basica por accién

La utilidad béasica por accién mide el desempefiouda entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la déidl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderad@odenes comunes en
circulacion durante el periodo.

(y) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requjeecla Administracion realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicacidasdpoliticas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresgasyos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones.

Los estimados y los supuestos asociados se resame una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se recor@téns resultados del afio en el
gue el estimado es revisado y en cualquier pefitdoo que se afecte.

En particular, las siguientes notas describen farimacion concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en ldsmegiones y juicios adoptados
al aplicar las politicas contables que tienen ettef mas significativo en el monto
reconocido en los estados financieros.

. Medicion del valor razonable — nota 16
. Deterioro de activos financieros— nota 1 (h)

Administracion del riesgo financiero

La Compalfiia esta expuesta a diferentes riesgadiigmode la actividad que realiza, con
el objetivo de identificar y hacer una gestion adela de estos riesgos la Junta
Directiva aprobo el Apetito de Riesgos aceptalleual contiene el nivel y los
tipos de riesgos que la entidad esta dispuestanairentre ellos:

. riesgo crediticio
. riesgo de liquidez
. riesgo de mercado

- riesgo de tasa de interés
- riesgo de tipo de cambio
. riesgo operacional
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Para la gestion de estos riesgos la entidad cussraun Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracién de Riesgos, el fueaprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene la estructura creada paraadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,pleeedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicion empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Compaifiia cuenta con un Comité de Riesgos qrexise al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos, las pobtiga procedimientos de
administracion de riesgos a la Junta Directiva inferma periddicamente sobre
su cumplimiento y las desviaciones a los limitéaldscidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de Ged&dRiesgos Subsidiarias, la cual es
independiente de las areas operativas y reporia Jumta Directiva. Las
principales funciones de esta unidad son la ideation, medicion y monitoreo
de los riesgos de la entidad, ademas, asesoranaitéCde Riesgos y a la Junta
Directiva en la elaboraciéon o modificacion de laldeacion del apetito de riesgo
y del marco de gestién de riesgos. Esta Unidad itamés responsable de la
elaboracion y monitoreo de los requerimientos detalay de la generacion de
informes de exposicion de riesgos a Junta DiregtiCamité de Riesgos, Comité
de Inversiones y Alta Gerencia.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias clanttiariamente el cumplimiento de
los limites por emisor. En caso de determinarsedas&iacion, se solicita a la
Administracion las causas que la originaron y ahplle accion a aplicar para su
correccion. Mensualmente la Unidad de Gestion @sdois Subsidiaria emite un
informe al Comité de Riesgos sobre los niveles dsvidcion en caso de
presentarse.

Durante el afo, ninguno de los riesgos indicade® twn impacto significativo que
representara una amenaza para la situacion patehaba la entidad. Durante
este afio se cumpli6 en todo momento con los ragierios de Capital
establecido regulatoriamente por el CONASSIF.
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Riesqgo crediticio

El riesgo de crédito es la pérdida potencial queusale producir por la falta de pago del
emisor de un titulo o bien porque la calificaciGediticia del titulo o en su
defecto del emisor, se ha deteriorado. EIl riesgo ctedito se relaciona
principalmente con las inversiones en instrumefit@scieros.

Para la gestidon del riesgo crédito la entidad @ieoh una politica de inversiones, en la
cual se describen los emisores autorizados y hoge maximos de exposicion
permitidos, los cuales son fijados basados enadisiscrediticio del emisor.

La medicidn de este riesgo se lleva a cabo med&@rtentrol de las concentraciones por
emisor, sector y calificacion de riesgo.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias clanttiariamente el cumplimiento de
los limites por emisor. En caso de determinarsedesviacion, se solicita a la
Administracion las causas que la originaron y ahplle accion a aplicar para su
correccion. Mensualmente la Unidad de Gestion ideg®s emite un informe al
Comité de Riesgos sobre los niveles de desviaci@ago de presentarse.

El analisis de riesgo crediticio basado en la mi@eion de entidades calificadoras, es

como sigue:
30 de junio
2019 2018
Gobierno de Costa Rica €¢4.064.225.735  3.740.095.582
Banco Central de Costa Rica 90.344.849 91.341.000
Recompras sin calificacion 50.187.881 -

¢ 4.204.758.465 3.831.436.582

Al 30 de junio de 2019 y 2018, ninguna de las isngres presenta deterioro.

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial qupwede producir por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales paea fiante a sus obligaciones, o
bien, por el hecho de que una posicion no puedamatunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimientouda posicion contraria
equivalente.
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El riesgo de liquidez se mide a través de calceplamos para corto y largo plazo, los
cuales se elaboran considerando la recuperaciéengimiento de activos y
vencimiento de pasivos. Adicionalmente, la Adnimision genera un flujo de
caja el cual incorpora las entradas, salidas yiweantos de las partidas de
balance para determinar los excesos o requerinsiel@diquidez.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias an#ébz flujos de caja y genera los
calces de plazos para que sean considerados pageatian de la liquidez por la
Administracion. Los calces de plazos son repodadensualmente al Comité de

Riesgos como parte del informe de riesgos.

Por el tipo de actividad que desarrolla la Compafé mantiene un riesgo liquidez
relevante, tal como se observa en los calces degpkguientes:
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Al 30 de junio de 2019, el calce de plazos, exglega colones, de los activos y pasivos de la Cifapss como sigue:

Moneda nacional

De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De961déas De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias De 36®difes Total

Activos
Disponibilidades ¢ 561.672 - - - - - 561.672
Inversiones en instrumentos financieros - - 90.344.849 - - 129.738.201 220.083.050
Comisiones por cobrar 60.070.173 - - - - - 60.070.173
Productos por cobrar - - 6.302.136 1.032.711 - - 7.334.847

60.631.845 - 96.646.985 1.032.711 - 129.738.201 288.049.742
Pasivos
Otras cuentas por pagar diversas 94.596.424 - - - - - 94.596.424

94.596.424 - - - - - 94.596.424
Brecha de activos y pasivos ¢ (33.964.579) - 96.646.985 1.032.711 - 129.738.201 193.453.318
Moneda extranjera De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias @Pe06ldias De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias Dei86@® anas Total
Activos
Disponibilidades ¢ 9.616.581 - - - - - 9.616.581
Inversiones en instrumentos financieros 50.187.881 - - - 737.620.624 3.196.866.910  3.984.675.415
Comisiones por cobrar 78.701.293 - - - - - 78.701.293
Productos por cobrar 16.540 8.372.083 16.984.173 20.672.604 - - 46.045.400

138.522.295 8.372.083 16.984.173 20.672.604 737.620.624 3.196.866.910  4.119.038.689

Brecha de activos y pasivos ¢ 138.522.295 8.372.083 16.984.173 20.672.604 737.620.624 3.196.866.910  4.119.038.689
Total brecha consolidada en moneda local ¢ 104.567.71 8.372.083 113.631.158 21.705.315 737.620.624 3.326.605.111  4.312.492.007
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Moneda nacional

Notas a los Estados Financieros

De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De961déas De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias De 36@® dies Total

Activos
Disponibilidades ¢ 6.224.939 - - - - - 6.224.939
Inversiones en instrumentos financieros - - - - 71.257.408 131.691.480 202.948.888
Comisiones por cobrar 59.153.811 - - - - - 59.153.811
Productos por cobrar 5.003.513 - - - - - 5.003.513

70.382.263 - - - 71.257.408 131.691.480 273.331.151
Pasivos
Otras cuentas por pagar diversas 78.453.120 - - - - - 78.453.120

78.453.120 - - - - - 78.453.120
Brecha de activos y pasivos ¢ (8.070.857) - - - 71.257.408 131.691.480 194.878.031
Moneda extranjera De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias Be9Bldias De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias Dei86® anas Total
Activos
Disponibilidades ¢ 41.117.992 - - - - - 41.117.992
Inversiones en instrumentos financieros - - - 294.476.644 - 3.334.011.050 3.628.487.694
Comisiones por cobrar 66.772.114 - - - - - 66.772.114
Productos por cobrar 22.409.857 - - - - - 22.409.857

130.299.963 - - 294.476.644 - 3.334.011.050 3.758.787.657

Brecha de activos y pasivos ¢ 130.299.963 - - 294.476.644 - 3.334.011.050 3.758.787.657
Total brecha consolidada en moneda | 122.229.10 - - 294.476.64 71.257.40 3.465.702.53 3.953.665.68
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial quaeusde producir por cambios en los
factores de riesgo que inciden sobre la valuaceihad posiciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices degqweentre otros.

Para la gestion del riesgo de mercado la entidaditaucon politicas en las cuales se
describen los indicadores de seguimiento y limig&ximos de exposicion
permitidos, segun corresponda.

Riesgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimariciero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endasad de interés de mercado.

El riesgo de tasa de interés afecta principalmante cartera de inversién propia de la
entidad. La medicion de este riesgo se realiz@ando la metodologia de valor
en riesgo por simulacion histérica (para 21 di24, @servaciones, con un 95%
de nivel de confianza). Adicionalmente, se elaboralicadores de sensibilidad
ante cambios en las tasas de interés mediante eleui duracion modificada del
portafolio.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias cantti@riamente los indicadores de
tasa de interés y los reporta mensualmente al €aleiRiesgos.

La metodologia de valor en riesgo lo que muestrguespara un periodo de medicion
aproximado de dos afos bursatiles, la pérdida n&gine se podria esperar en el
portafolio de inversion por movimientos de preciosin nivel de confianza del
95%, es la siguiente:

30 de junio
2019 2018
Valor de mercado cartera total ¢ 4.204.758.465  3.831.436.582
Valor en riesgo en colones 64.588.699 35.131.549
Valor en riesgo porcentual 1,54% 0,92%
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La siguiente tabla indica la tasa de interés efectxpresada en colones al 30 de junio
de 2019 y 2018, y los periodos de revision dedsas de interés, como se detalla

a continuacion:

30 de junio de 2019

Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 3,18% ¢ 561.672 561.672 -
Inversiones en instrumentos financieros 9,74% 2200588 90.344.849 129.738.201
¢ 220.644.722 90.906.521 129.738.201
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 9.616.581 9.616.581 -
Inversiones en instrumentos financieros 5,43% 3.98444 5 50.187.881 3.934.487.534
¢ 3.994.291.996 59.804.462 3.934.487.534
30 de junio de 2018
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 6.224.939 6.224.939 -
Inversiones en instrumentos financieros 8,63% 2028383 - 202.948.888
¢ 209.173.827 6.224.939 202.948.888
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 41.117.992 41.117.992 -
Inversiones en instrumentos financieros 5,00% 3.6878694 - 3.628.487.694
¢ 3.669.605.686 41.117.992 3.628.487.694

Riesqgo tipos de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potnpor variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tieneniposg& Para efectos de la
entidad, se asume un riesgo de cambio al tomaciposes en activos y pasivos en

US dolares
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La posicion neta en moneda extranjera se mide damiberencia entre activos y pasivos
en moneda extranjera y para medir la exposiciériedgo cambiario se realizan
analisis de sensibilidad de impacto en el valoltadeposiciones ante variaciones
en el tipo de cambio (devaluacidén o apreciacion).

La Unidad de Gestidn de Riesgos Subsidiarias clandiariamente la posicidon monetaria
de la entidad y el impacto del tipo de cambio. tdda posicibn monetaria como
el efecto en el balance de las variaciones de dg@acambio son reportadas
mensualmente al Comité de Riesgos.

La exposicion del riesgo cambiario en US ddlaresletalla como sigue:

30 de junio
2019 2018
Cuentas de activo US$ 7.142.182 6.671.141
Cuentas de Pasivo 20.035 10.856
Posicién neta en doélares UsS$ 7.122.147 6.660.285
Factor de sensibilidad tipo cambio 1,00% 1,00%
Impacto variacion tipo cambio - en colones ¢ 41.074.843 37.526.711
Posicion neta sobre patrimonio 92,10% 93,20%

Los activos y pasivos denominados en US doélardetsdlan como sigue:

30 de junio de
2019 2018
Activos:
Efectivo USs$ 16.675 72.97
Inversiones en instrumentos financieros 6.909.203 6.439.88
Comisiones por cobrar 136.464 118.50
Productos por cobrar 79.840 39.77
Total de activos Us$ 7.142.182 6.671.14
Pasivos:
Cuentas por pagar us$ 20.035 10.856
Total de pasivos 20.035 10.856
Posicién neta de activos sobre pas Usq 7.122.14 6.660.28
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Riesqgo operativo

BAC Sociedad de Fondos de Inversion define riesgeraiivo como el riesgo de
impactos negativos resultante de personas, tedaslog informacién o procesos
internos inadecuados, fallidos o0 eventos exterBsfs impactos negativos se
consideran en la evaluacion de los siguientesigbgegenerales:

Vi.

De Salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas tariam 0 ingresos no
percibidos (por causas deliberadas - fraude - nactl).

De Reputacion: eventos que puedan afectar la imggereputacion de la
Compaiia.

De Continuidad del negocio: eventos que puedanrrurtgir las
operaciones y prestacion de servicios de la entidad

De Cumplimiento regulatorio: eventos que puedan dyco
incumplimiento de cualquier regulacion o ley naelom aplicable al pais.

De Revelacion financiera: eventos que puedan hqaerlos registros
contables sean inexactos.

De Seguridad de la Informacién: eventos que puafizctar la integridad,
la disponibilidad y la confidencialidad de la infoacion fisica o
electrénica utilizada por la Compaiiia.

La Compairiia cuenta con una politica para la adtragién de riesgos operativos, la cual
fue aprobada por la Junta Directiva y su marco iggrsggue cuatro principios
administrativos centrales:

Propiedad descentralizada de los riesgos con reapiidad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la gkkaencia.

Coordinacion, apoyo y seguimiento general por pBe@artamento de
Gestion de Riesgos Operativos.

Supervision independiente del Comité de Riesgosrdiiges, con la
participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Ingern
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Para la gestion de riesgos operativos se implenesiguiente proceso:

Identificacion, evaluacion y monitoreo de riesgperativos: Consiste en
identificar de manera exhaustiva los riesgos opesmt se evalla la
probabilidad e impacto de cada uno de ellos sigaelos estandares
establecidos por el Grupo y se definen indicaddessonitoreo de riesgo
operativo para los riesgos principales.

Definicion e implementacion de planes de mitigackara los riesgos que
superan el apetito de riesgo de la Compafia (eggncipales) se
establecen planes de mitigacion a los cuales seddeseguimiento
periodico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo mataxdds): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgesativos ocurridos
en sus areas, para esto se tienen estandaresog plefinidos. Dentro de
los datos que las areas reportan estan los sigsiembntos de pérdidas o
de exposicion, descripcion del incidente, causasidas correctivas y
preventivas. Esta informacion forma parte de laebde datos de
incidentes que puede ser utilizada para realiz@masiones de pérdidas
esperadas y no esperadas por riesgo operativo.

Evaluacion de controles: El Area de Gestion de dRiesevaltia con un
alcance establecido, el disefio y la ejecucién dedontroles y establece
planes de cierre de brechas para los casos enul<slqdisefio o la
ejecucion de los controles no sea el adecuado.

Generacion de reportes: Periédicamente el depantante Gestion de
Riesgos Operativos genera reportes de incidentgsetkda por riesgo
operativo, reportes de riesgos principales, avadeesnplementacién en
planes de mitigacion, asi como reportes de evanade controles.

También se realiza una evaluacién de gestién dgaseoperativos para
cada Unidad Funcional. Estos reportes son remitaldas Gerencias,
presentados al Comité de Riesgos Operativos, alit€omtegral de

Riesgos y presentados periédicamente a la Junéativia.

(Continua)



-25-

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(3)  Activos sujetos a restricciones

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Compafia no nesigtiactivos restringidos.

(4)  Saldos y transacciones con partes relacionadasfgmoos administrados

Los saldos y transacciones con compafias rela@snad detalla como sigue:

Saldos:
Activos:
Efectivo en cuenta corriente en Banco BAC San J®g¢€,
Total de activos

Pasivos:

Otras cuentas por pagar a BAC San José Puestolsie Bé\.

Otras cuentas por pagar Credomatic de Costa Réca S.
Otras cuentas por pagar a Banco BAC San José S.A.
Total de pasivos
Total de activos menos pasivos

Transacciones:
Ingresos:
Intereses Banco BAC San José S.A.
Total ingresos
Gastos:
Comisiones en cuentas corrientes BAC San José

Gastos administrativos con BAC San José, PuedBolda S.A.

Gastos administrativos con Banco BAC San José, S.A.
Gastos administrativos con Credomatic de Costa Rida
Total gastos

30 de junio d
2019 2018
¢ 10.178.253 47.342.931
¢ 10.178.253 47.342.931
¢ 29.660.691 17.217.781
13.996.939 6.902.521
1.568.735 10.851.713
45.226.365 34.972.015
¢ (35.048.112) 12.370.916
30 de junio de
2019 2018
¢ 823.459 -
¢ 823.459 -
¢ 66.220 60.460
195.773.104 180.213.728
91.529.618 123.679.898
53.071.921 55.862.693
¢ 340.440.863 359.816.779
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Los saldos y transacciones con los fondos admaiss, se detallan como sigue:

30 dejuniod
2019 2018

Saldos
Comisiones por cobrar de administracion :
Fondo de Inversién Impulso C Bac Credomatic No Diversificad
(antes Fondo de Inversién BAC San José Liquido C) 59.015.590 54.342.573
Fondo de Inversién Impulso D Bac Credomatic No Diversificad
(antes Fondo de Inversiéon BAC San José Liquido D) 72.859.037 58.440.190
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No Diverdificéantes
Fondo de Inversién BAC San José Ingreso C) 1.054.586 4.187.571
Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomatic No Divieesib
(antes Fondo de Inversién BAC San José Ingreso D) 3.399.437 4.402.630
Fondo de Inversién BAC San José Plan Anual C NeBificado - 623766
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No Diversifio
(antes Fondo de Inversion BAC San José Anual D) 1.403.538 824.729
Fondo de Inversién Megafondo BAC - 2.305.306
Fondo de Inversién Posible Bac Credomatic No Difieaslo 612.474 540.562
Fondo de Inversién Innovacion Bac Credomatic Noebsificado 290.278 210.766
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieeslo 136.526 36.756

¢ 138.771.466 125.914.750
Comisiones por cobrar de salida :
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No Diversifio
(antes Fondo de Inversion BAC San José Anual D) - 9
Fondo de Inversién Megafondo BAC - 1661

¢ - 1751

¢ 138.771.46 125.925.92

(Continua)



-27-

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

30 dejuniod
2019 2018
Transacciones
Ingresos por comisiones de administracion de Fondos
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Diversificgdntes
Fondo de Inversién BAC San José Liquido C) ¢ 349%0D. 285.214.615
Fondo de Inversion Impulso D Bac Credomatic No Diversifcddntes
Fondo de Inversion BAC San José Liquido D) 402.7363.8 339.942.974
Fondo de Inversion Proposito Bac Credomatic No Diverdificgantes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C) 6.088.435 29.242.163
Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomatic No Divieesib (antes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D) 21.839.570 30.679.371
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NeBificado - 3.256.936
Fondo de Inversién Millennium Bac Credomatic No Diversifio (antes
Fondo de Inversion BAC San José Anual D) 9.465.275 5.792.379
Fondo de Inversion Megafondo BAC - 13.851.936
Fondo de Inversion Posible Bac Credomatic No Difieaslo 4.392.540 936.485
Fondo de Inversion Innovacion Bac Credomatic NoeBsificado 1.954.978 341.120
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieexio 871.750 69.006
¢ 796.922.365 709.326.985
Ingreso por comisiones por cobrar por salida:
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No Diversificgantes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C) ¢ - 17.742
Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomatic No Divieesib (antes
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D) - 101.223
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C Neificado - 184.508
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No Diversifio (antes
Fondo de Inversion BAC San José Anual D) - 2.815
Fondo de Inversion Megafondo BAC - 47.120
¢ - 35334
¢ 796.922.36 709.680.39

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2@1%otal de beneficios pagados a la
gerencia, directores y principales ejecutivos e$8(e832.800 (¢79.542.442 en el
2018).

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2@l %otal de aportes a las operadoras
de pensiones de los empleados fue de ¢4.433.09460:503 en el 2018).
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(5) Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros seficas como disponibles para la venta,
las cuales se detallan como sigue:

30 de junio d
2019 2018
Disponibles para la venta
Emisores del pais:
Gobiernc ¢ 4.114.413.61 3.740.095.58
Banco Central de Costa Rica 90.344.849 91.341.000

¢ 4.204.758.46 3.831.436.58
(6) Mobiliario y equipo, neto
El movimiento del mobiliario y equipo, se detallzamo sigue:
30 de junio de 2019
Mobiliario y equipc . .
de oficina Equipo de computo Total

Costo:

Al inicio del periodi 48.102.596 52.218.722 100.321.318
Traspasos - (78.738) (78.738)
Al final del periodo 48.102.596 52.139.984 100.242.580
Depreciacién acumulada:

Al inicio del period: 37.603.385 43.067.573 80.670.958
Gastos por depreciacion 1.670.507 1.585.883 3.256.390
Traspasos - (51.181) (51.181)
Al final del periodo 39.273.892 44.602.275 83.876.167
Saldo neto ¢ 8.828.704 7.537.709 16.366.413

30 de junio de 2018
Mobiliario y equipc
de oficina Equipo de computo Total

Costo:
Al inicio del periodo 48.102.596 49.813.290 97.915.886
Adiciones - 2.405.432 2.405.432
Al final del periodo 48.102.596 52.218.722 100.321.318
Depreciacién acumulada:
Al inicio del periodo 34.262.364 39.121.857 73.384.221
Gastos por depreciacion 1.670.508 2.017.904 3.688.412
Al final del periodo 35.932.872 41.139.761 77.072.633
Saldo neto 12.169.724 11.078.961 23.248.685
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Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a progranfasnvaticos y se detallan como sigue:

30 de junio
2019 2018

Costo:

Saldo al inicio del periodo ¢ 54.791.592 50.600.651

Saldo al final del periodo 54.791.592 50.600.651
Amortizaciéon acumulada:

Saldo al inicio del periodo 48.372.940  45.024.043

Amortizacion del periodo 1.591.095 1.770.980

Saldo al final del periodo 49.964.035 46.795.023
Saldo neto ¢ 4.827.557 3.805.628

Capital social
€)) Capital pagado

Al 30 de junio de 2019, el capital social esta espntado por 1.020.149.000
(720.149.000 en el 2018) acciones comunes Yy nowvasatsuscritas y pagadas de
¢1,00 cada una, para un total de ¢1.020.149.0(D(€49.000 para el 2018).

(b) Capitalizacién de utilidades

En Asamblea General Extraordinaria de Accionisedslrada el 26 de octubre de 2018,
se acordd aumentar el capital social por la sumé&3@€.000.000, mediante una
capitalizacién de utilidades retenidas de periodoteriores. Tal aumento fue
autorizado por el Superintendencia General de ¥alsegun consta en el oficio
SUGEVAL SGV-R-OP-396 del 05 de diciembre de 2018nd® autoriza el
aumento de capital de tal forma que el capital questablecido en la suma de
¢1.020.149.000.

(c) Utilidad basica por accién:

El detalle de la utilidad basica por accion es caigae:

30 de junio de
2019 2018
Utilidad neta ¢ 132.237.968 114.895.635
Utilidad disponible para accionistas comunes
neta de reservas 132.237.968 114.895.635
Cantidad promedio de acciones comunes 1.020.149.000 1.020.149.000
Utilidad neta por accion bésica ¢ 0,1296 0,1126
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(9)  Gastos de administracion

Los gastos de administracion, se detallan comasigu

30 de junio de
2019 2018
Sueldos y gratificaciones ¢ 110.357.224 131.505.227
Beneficios y retenciones 66.765.091 77.778.798
Aguinaldo 10.554.967 13.002.219
Servicios externos 15.407.912 18.572.133
Gastos de movilidad y comunicaciones 2.208.843 3.778.198
Gastos de infraestructura 6.541.468 7.024.604
Gastos generales 14.007.278 15.068.535
¢ 225.842.783 266.729.714
(10) Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta se detalla como sigue:
30 de junio de
2019 2018
Impuesto corriente ¢ 17.121.153 8.963.47
Impuesto diferido 5.756.598 4.816.70
¢ 22.877.751 13.780.17

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Rdat&ompafia debe presentar sus
declaraciones anuales del impuesto sobre la rpatagl periodo de doce meses
gue termina el 31 de diciembre de cada afio.

La diferencia entre el gasto del impuesto sobrenéa y el monto que resultara de aplicar
a las utilidades la tasa vigente del impuesto sdbreenta (30%) se debe
principalmente a ingresos originados en rentasesellores negociables que ya
fueron grabadas en la fuente.
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30 de junio de
2019 2018
Gasto del impuesto “esperado” sobre la utilidad
antes de impuestos (tasa impositiva del 30%) ¢ 46.534.716 38.602.742
Mas:
Efecto impositivo sobre partidas no dedusible 13.022.683 3.715.502
Menos:
Ingresos por intereses sobre inversiones en
valores retenidos en la fuente (36.408.122) (29.252.138)
Ingresos no gravables (271.526) -
Mas :
Ajuste aplicado al pago del impuesto afio anterior - 714.067
Total gasto impuesto sobre la renta ¢ 22.877.751 13.780.173

El impuesto de renta diferido se origina principaine de las diferencias temporales
relacionadas con las provisiones.

El impuesto de renta diferido es atribuido a lauggte:

30 de junio de
2019 2018
Provisiones para gratificaciones ¢ 4.387.001 3.383.633
Pérdidas no realizadas sobre inversiones 13.157.754 11.720.864
Impuesto sobre la renta diferido activo 17.544.755 15.104.497
Ganancias no realizadas sobre inversiones (15.606.413) (629.813)
Impuesto de renta diferido, neto ¢ 1.938.34. 14.474.68

Los activos por impuesto de renta diferido reprisenna diferencia temporal deducible.
Los pasivos por impuesto de renta diferido reprasenna diferencial temporal
imponible.

El movimiento de las diferencias temporales, esasigue:
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3lde Incluido en el 30 de
diciembre estado de Incluido en el junio
de 2018 resultados patrimonio de 2019
Provisiones ¢ 10.143.599 (5.756.598) - 4.387.00:
Ganancias/Pérdidas (netas)
de capital no realizadas 63.514.232 - (65.962.891) 2.448.659)
¢ 73.657.831 (5.756.598) (65.962.891) 1.938.34.
3lde Incluido en el 30 de
diciembre estado de Incluido en el junio
de 2017 resultados patrimonio de 2018
Provisiones ¢ 8.200.337  (4.816.704) - 3.383.63!
Ganancias/Pérdidas (netas)
de capital no realizadas 225.508 - 10.865.54311.091.05:
¢ 8.425.845  (4.816.704) 10.865.54314.474.68«

Ingresos y gastos financieros por ganancias peratitias de cambio

Los ingresos y gastos financieros por gananciasdgerencial cambiario se detallan

como sigue:
30 de junio de

2019 2018
Ingresos
Por disponibilidade ¢ 8.192.58 6.610.95
Por inversiones en instrumentos financieros 565.271.208 259.909.861
Por comisiones por cobrar 6.780.746 3.439.178
Por cuentas por pagar y provisiones 759.410 374.479

581.003.951 270.334.476
Gastos
Por disponibilidades 11.547.478 7.036.636
Por inversiones en instrumentos financieros 753.206.019 279.195.327
Por comisiones por cobrar 8.666.342 3.474.452
Por cuentas por pagar y provisiones 110.014 68.247

773.529.853 289.774.662
Total ingresos (gastos) por diferencial cambiareip ¢ (192.525.90: (19.440.18

Ingresos brutos

Los ingresos brutos se detallan como sigue:
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30 de junio de

2019 2018
Ingresos financieros
Por disponibilidades ¢ 823.459 -
Por inversiones en instrumentos financieros 1217470, 89.805.923
Por ganancias por diferencial cambiario 581.003.950 270.334.475
Ganancia en venta de instrumentos financieros ®021. -
Total de ingresos financieros 709.458.411 360.140.398
Otros ingresos de operacion
Por comisiones por servicios 796.922.365 709.680.393
Por otros ingresos operativos 1.065.413 2.166.472
Total otros ingresos de operacion 797.987.778  711.846.865

Total ingresos brutos ¢ 1.507.446.189 1.071.987.263

(13) Otras cuentas de orden deudoras

Fondos de inversién en administracion

El valor del activo neto para cada Fondo admindsties como sigue:

30 de junio de
2019 2018

Fondos de inversion en colones:
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Bilfieado ¢
(antes Fondo de Inversion BAC San José Liquido C)

Fondo de Inversion Propdsito Bac Credomatic No Bifieado
(antes Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C)

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NeBificado

34.902.682.930 33.893.419.218

867.268.078 2.058.030.426
76171058
36.712.566.702

¢ 35.769.951.008

Fondos de inversion en US ddlares
Fondo de Inversion Impulso D Bac Credomatic No BEificado ¢

(antes Fondo de Inversion BAC San José Liquido D)

Fondo de Inversiéon Sin Fronteras Bac Credomati®Nersificado

(antes Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D)

Fondo de Inversién Millennium Bac Credomatic No @aificado

(antes Fondo de Inversion BAC San José Anual D)
Fondo BAC San José Megafondo No Diversificado

Fondo de Inversién Posible Bac Credomatic No Difieeglo
Fondo de Inversiéon Innovacion Bac Credomatic Noelsificado
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieexlo

¢
¢

95.471.489.002

3.313.425.825

1.349.333.607
1.414.510.318
693.367.898
335.429.718

79.810.728.531

4.391.684.377

1.165.114.097
1.374.176.658
1.688.192.206
643.985.320
88.737.306

102.577.556.368

89.162.618.495

138.347.507.376

125.875.185.197
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La participacion del inversionista en cada Fondta egpresentada por titulos de
participacion documentadas mediante 6rdenes desidwe indicando, entre otras
cosas, el numero de participaciones adquiridas pbr inversionista.
Adicionalmente, cada inversionista dispone de wsgecto del Fondo en el cual
efectud sus inversiones. EI prospecto contienermmbcion relacionada con la
Compaiiia, objetivo del Fondo, politicas de valuadi@l activo neto y otras
obligaciones y derechos de la Administracion.

Adicionalmente, la Compariia suscribe un contratpatécipaciones con el inversionista
y algunas de las clausulas mas importantes comi®erdd dichos contratos, los
cuales estan regulados por la SUGEVAL, son lasesiges:

1. Los valores del fondo son propiedad conjunta deddds inversionistas
gue hayan suscrito contratos.
2. Las inversiones en titulos valores se efectiamysatio de los sistemas de

inversion del Sistema Financiero Nacional, aprobgutw la SUGEVAL y
la bolsa de valores autorizada.

3. Los titulos valores adquiridos seran depositadosnencentral de valores
autorizada, segun las disposiciones de cada belsaldres.

La participacion del inversionista esta represemtgmbr titulos de participacion
denominados Certificados de Titulos de Participacio

Cuentas de orden

Al 30 de junio de 2019 y 2018, las cuentas de ortEpresentan titulos valores
negociables de BAC San José Sociedad de Fondoweesibn, S.A., en custodia
de la compaifia relacionada BAC San José Puestolde,B5.A., por la suma de
¢4.204.758.465 y ¢3.870.121.281, respectivamente.

Contratos por servicios

Contratos de servicios administrativos

Aunque BAC San José Sociedad de Fondos de InverSién esta constituida como
sociedad andnima, ésta obtiene servicios admitigisay logisticos por parte de
BAC San José Puesto de Bolsa, S.A. (Compafia oelada) Debido a lo
anterior, BAC San José Puesto de Bolsa, S.A., |(ekt®) le cobra a BAC San
José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. todasllag gastos directamente
relacionados con el soporte de recursos fisicasjdeés y de personal provisto
por el Puesto. Adicionalmente, la Compafila maatieontratos suscritos con
Banco BAC San José, S.A. y Credomatic de Costa, FBcA., por servicios
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administrativos en el area de recursos humanosfoaad interna, servicios
informaticos, servicios contables, entre otros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

(16)
Las estimaciones de valor razonable se realizamanomento especifico de tiempo, se

basan en informacién relevante de mercado e infttmarelacionada con los
Estas estimaciones rilejae ningin premio o

instrumentos financieros.
descuento que podria resultar de ofrecer parantae®n un momento dado, algin
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetivevaducra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto no pueden determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signifamaente las estimaciones. Los
meétodos y supuestos utilizados por la Compafiiagsdadlecer el valor razonable

de mercado de los instrumentos financieros seldetabmo sigue:

(a) El valor de registro de los siguientes instrumerfitogncieros se aproxima a
su valor razonable por su naturaleza de corto pkizponibilidades, cuentas

por cobrar y cuentas por pagar.

(b) Las inversiones disponibles para la venta se ragistl valor razonable.

Al 30 de junio, los instrumentos financieros medid@b valor razonable por su nivel de

jerarquia se presentan como sigue:
2019

Total
4.204.758.465

Nivel 2

Inversiones disponibles para la vent® 4.204.758.465

2018

Total
3.831.436.582

Nivel 2

Inversiones disponibles para la ventd 3.831.436.582

La tabla anterior analiza los instrumentos finarmmseal valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmoasigue:

(Continua)
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« Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en @@os activos para activos o
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizaithgluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seetali(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

* Nivel 3: datos no-observables importantes paec#&/o o pasivo.

Transicion a Normas Internacionales de Informaé&idanciera

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigion del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a pddirl de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacion FinancierRJN promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Para normar la implementacion, el Consejo emiti® T&rminos de la Normativa
Contable Aplicable a las Entidades Supervisadaslp&@UGEF, SUGEVAL y
SUPEN y a los Emisores no Financieros y el 17 demibre de 2007 el Consejo
aprobo una reforma integral de la “Normativa colgaplicable a las entidades
supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESElgsaemisores no
financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforehaeglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supatdas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no finawnsie(la Normativa),
en el cual se adoptaron las NIIF y sus interpretees emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién Financie®®SB por sus siglas en
inglés) como de aplicacion para los entes supetosae conformidad con los
textos vigentes al primero de enero de 2008; caxdapcion de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaanteriormente sefialada.

Posteriormente, en la circular C.N.S. 1034-08 dd¢ 4bril de 2013, el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIFYblipé algunas
modificaciones al Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamengtaivo a la Informacion
Financiera de Entidades, Grupos y ConglomeradosanEiaros” para la
presentacion de los estados financieros anuatesnas no auditados individuales
y consolidados, preparados por la entidad, e iddales y consolidados
auditados; asi como algunas modificaciones al Alued4-02 “Normativa
contable aplicable a las entidades supervisadaslgp@®UGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE", dentro de las cuales, se adoptasotextos vigentes al 1 de
enero de 2011 de las Normas Internacionales dentafién Financiera (con
excepcion de los tratamientos especiales indicatogl capitulo Il de la ese
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Acuerdo). Estas modificaciones entraron en vigepaira los estados financieros de los
periodos que iniciaron el 1 de enero de 2014.

Cuando las disposiciones emitidas por el Conséjeren de lo dispuesto por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se def@mar sobre las Normas
Internacionales que se han dejado de cumplir yataraleza de la divergencia
especifica que le aplica a la entidad para cadaqeeisobre el que se presente
informacion.

Como parte de la Normativa, la adopcion de nueu#s dNinterpretaciones emitidas por
el IASB, asi como cualquier modificacion a las NH&optadas, requerira de la
autorizacion previa del CONASSIF.

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemartai@mo emitio el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informacién Financiera’l ,ceal tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionaesinformacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), erdds por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), consideratrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masnaligas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, igiém presentacion vy
publicacion de los estados financieros de las adéd individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por lags@&atperintendencias.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @0,2bn algunas excepciones.
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