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ACTIVOS
Disponibilidades
Entidades financieras del pais
Entidades financieras del exterior
Inversiones en instrumentos financieros
Disponibles para la venta
Productos por cobrar
Cartera de crédito
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Créditos en cobro judicial
Productos por cobrar
(Estimacién por deterioro)
Cuentas y comisiones por cobrar

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas

Impuesto sobre Ia renta diferido

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables

Otros bienes realizables

(Estimacién por deterioro)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Activos intangibles

Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico
Otras obligaciones con el piiblico
Obligaciones con entidades
A plazo
Cargos financieros por pagar
Cuentas por pagar y provisiones
Iimpuesto sobre la renta diferido
Otras cuentas por pagar diversas
Otros pasivos
Ingresos diferidos
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social

Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio

Ajuste por valuacién de instrumentos financieros
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

oo fen

Lorena Arce Quir6s
Gerente

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

BAC SAN JOSE LEASING, S.A.
BALANCE GENERAL

Al 30 de junio de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017

(En colones sin céntimos)

Nota 30 de junio de 31 de diciembre de 30 de junio de
2018 2017 2017
4 2,248,602,127 1,308,729,280 874,721,027
2,248,602,127 1,308,729,280 778,109,907
- - 96,611,120
113,778,612 573,917,458 579,834,088
2 113,260,247 571,461,738 577,375,464
518,365 2,455,720 2,458,624
2 29,632,492,919 26,460,466,867 26,594,855,125
29,345,025,798 26,174,123,529 26,341,311,639
435,474,680 376,033,735 297,718,899
86,605,112 2,484,069 73,790,499
129,902,583 114,058,254 106,499,216
(364,515,254) (206,232,720) (224,465,128)
188,075,232 1,421,177,067 2,213,279,613
4 78,020,833 38,915,340 196,351,500
11 109,354,576 65,710,603 71,124,998
5 699,823 1,316,551,124 1,945,803,115
6 417,510,474 354,312,170 224,626,134
421,400,549 354,312,170 226,358,327
(3,890,075) - (1,732,193)
7 1,958,209,823 1,972,977,893 1,987,356,327
572,802,926 1,218,261,630 1,246,185,534
8 35,880,262 47,812,096 59,829,534
9 536,922,664 1,170,449,534 1,186,356,000
35,131,472,113 33,309,842,365 33,720,857,848
10.b = 214,930,666 209,982,368
- 214,930,666 209,982,368
10.a 5,000,000,000 5,000,900,562 5,065,155,573
5,000,000,000 5,000,000,000 5,000,000,000
: 900,562 65,155,573
7,633,186,257 7,461,589,116 9,507,945,662
11 1,878,844,382 1,758,019,806 1,611,658,116
12 5,754,341,875 5,703,569,310 7,896,287,546
603,643,275 517,083,449 526,169,720
2.b 603,643,275 517,083,449 526,169,720
13,236,829,532 13,194,503,793 15,309,253,323
13 3,675,154,000 3,675,154,000 3,675,154,000
3,675,154,000 3,675,154,000 3,675,154,000
2,000,025 2,000,025 2,000,025
400,574 1,656,653 3,026,108
400,574 1,656,653 3,026,108
541,152,087 541,152,087 347,228,265
15,895,375,807 12,210,823,200 12,210,823,200
14 1,780,560,088 3,684,552,607 2,173,372,927
21,894,642,581 20,115,338,572 18,411,604,525
35,131,472,113 33,309,842,365 33,720,857,848
23 127,053,150,850 120,517,641,851 128,887,996,011
127,053,150,850 120,517,641,851 128,887,996,011
24 1040,236,631,383 1,000,273,812,456 902,649,816,599

Johtny Molina Ruiz
Auditor Interno




BAC SAN JOSE LEASING, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2018 y 30 de junio de 2017

(En colones sin céntimos)

Ingresos financieros
Por disponibilidades
Por inversiones en instrumentos financieros
Por cartera de créditos
Por ganancia por diferencias de cambios, netas
Por otros ingresos financieros
Total de ingresos financieros
Gastos financieros
Por obligaciones con entidades financieras
Por pérdidas por diferencias de cambio, netas
Total de gastos financieros
Por estimacion de deterioro de activos
Por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operncion
Por comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por otros ingresos con partes relacionadas
Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacién
Otros gastos de operacion
Por comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por otros gastos con partes relacionadas
Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos
Por gastos de personal
Por otros gastos de administracién
Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE
IMPUESTOS SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta diferido
Disminucién de impuesto sobre la renta diferido
RESULTADO DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta, neto impuesto sobre renta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PER{ODO

Lorena Arce Quirds
Gerente

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Nota

15
16

17

20

21
22

11
11

Por el periodo terminado de tres meses
finalizado al 30 de junio

Por el periodo terminado de seis meses
finalizado al 30 de junio

2018 2017 2018 2017
9,980,594 4,645,597 15,021,700 12,060,464
3,875,606 5,260,424 9,164,672 10,432,748

529,328,893 435,777,185 1,016,636,958 790,328,149

56,853,330 605,361,493 - 847,072,592

350,481 98,869 673,260 384,864

600,388,904

1,051,143,568

1,041,496,590

1,660,278,817

146,668,871 174,072,798 294,462,636 279,430,066
= 2 74,752,249 .
146,668,871 174,072,798 369,214,885 279,430,066
250,045,412 109,730,897 333,638,392 168,991,449
2,828,981 10,659,299 3,700,329 74,468,521
206,503,602 777,999,172 342,343,642 1,286,325,823
156,584,242 144,401,766 947,313,707 745,972,424
- 104,732,437 - 108,239,854
861,444,005 784,203 442 1,671,710,691 1,535,146,643

2,238.056,326

1,728,818,514

4,301,907.445

3,290,559,067

3,256,084,573

2,762,156,159

6,921,431,843

5,679,917,988

57,455 123,236 66,386 447,508
3,890,075 34,430,122 12,760,699 38,451,762
89,001,895 85,565,981 259,191,924 254,510,270
2.236,586,531 1,990,865,196 4,295,758,907 3,632,285,005
2,329,535,956 2,110,984,535 4,567,778,416 3,925,694,545
1,133,052,219 1,429,170,796 2,695,997,069 3,040,549,266
144,938,561 148,110,570 299,492,510 275,600,882
350,222,876 248,292,756 538,225,548 395,130,361
495,161,437 396,403,326 837,718,058 670,731,243
637,890,782 1,032,767,470 1,858,279,011 2,369,818,023
135,096,647 261,804,261 299,894,199 363,658,089
35.410,834 33,206,380 222,175,276 167,212,993
538,204,969 804,169,589 1,780,560,088 2,173,372,927
23,380 2,008,868 (1,256,079) 3,061,279
23,380 2,008,868 (1,256,079) 3,061,279
538,228,349 806,178,457 1,779,304,009 2,176,434,206
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Saldo al 31 de diciembre de 2016
Transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio:

Emisién de acciones mediante capitalizacion de utilidades

Total de transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio:
Resultado integral del periodo:
Resultado del perfodo
Ajuste neto por valuacién de inversiones
Total del resultado integral del periodo
Saldo al 30 de junio de 2017
Transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio:
Asignacion Reserva Legal
Total de transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio:
Resultado integral del afio:
Resultado del afio
Ajuste neto por valuacién de inversiones
Total del resultado integral del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Resultado integral del periodo:
Resultado del periodo
Ajuste neto por valuacion de inversiones
Total del resultado integral del periodo
Saldo al 30 de junio de 2018

lowna fhee

Lorena Arce Quirds
Gerente

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

BAC SAN JOSE LEASING, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el periodo terminado el 30 de junio de 2018 y 30 de junio de 2017

(En colones sin céntimos)

Resultados
acumulados
Capital Aportes no Ajustes al Reservas de ejercicios
Nota social capitalizados patrimonio patrimoniales anteriores Total
1,729,154,000 2,000,025 (35,171) 347,228,265 14,156,823,200 16,235,170,319
13 1,946,000,000 - - - (1,946,000,000) -
1,946,000,000 - - - (1,946,000,000) -
2,173,372,927 2,173,372,927
- - 3,061,279 - - 3,061,279
- - 3,061,279 - 2,173,372,927 2,176,434,206
3,675,154,000 2,000,025 3,026,108 347,228,265 14,384,196,127 18,411,604,525
- - - 193,923,822 (193,923,822) -
- - - 193,923,822 (193,923,822) =
- = - - 1,705,103,502 1,705,103,502
- - (1,369,455) - - (1,369,455)
- - (1,369,455) - 1,705,103,502 1,703,734,047
3,675,154,000 2,000,025 1,656,653 541,152,087 15,895,375,807 20,115,338,572
- - - - 1,780,560,088 1,780,560,088
- - (1,256,079) - - (1,256,079)
- o i (1,256,079) - 1,780,560,088 1,779,304,009
3,675,154,000 2,800,025 400,574 541,152,087 17,675,935,895 21,894,642,581
; ‘ m
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BAC SAN JOSE LEASING, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2018 y 30 de junio de 2017

(En colones sin céntimos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Gasto por estimacidn de deterioro cartera de crédito
(Ingreso) por disminucion de estimaciénes de cartera de crédito
Pérdida neta en venta de bienes realizables
Pérdida en estimacion para bienes realizables
Disminucidn de la estimacion para bienes realizables
Depreciaciones y amortizaciones
Gasto por impuesto sobre la renta diferido, neto
Ingresos por intereses, netos
Variacion neta en los activos (aumento), o disminucién
Cartera de crédito
Bienes realizables
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Variacién neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Otras cuentas por pagar y provisiones
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
(Aumento) disminucién en inversiones instrumentos financieros
Adquisicion de inmuebles mobiliario y equipo
Ventas de inmuebles mobiliario y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Nuevas operaciones
Cancelaciones de operaciones

Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de financiamiento

Disminucion neto en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

2018

2017

1,780,560,088
333,638,392

8,870,624

26,848,313
77,718,923
(746,360,694)

(3,886,533,618)

2,173,372.929

168,991,449
(20,933,242)
34,430,122
4,021,640
(3,507,417)
25,986,008
196,445,096
(533,391,295)

(7,964,366,390)

324,644,576 1,121,384,195
1,276,745,808 (79,657,068)
633,526,870 82,645,489

50,772,565 2,127,802,720
86,559,826 152,058,529
1,026,916,357 840,529,847
(295,363,198) (214,544,772)
698,544,831 (1,888,732,162)
456,407,092 (15,985,036)
(148,410) (3,452,923)

. 37,374,397
. (36,942,654)
456,258,682 (19,006,216)

4 209,982,368
(214,930,666) (207,973,791)
(214,930,666) 2,008,577
939,872,847 (1,905,729,801)
1,308,729,280 2,780,450,828
2,248,602,127 874,721,027

Lorena Arce Quirds
Gerente

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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BAC San José Leasing S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2018

Resumen de operaciones v politicas importantesokalzilidad

(@) Operaciones

BAC San José Leasing, S.A. (la Compafiia), fue ézgda como sociedad anénima
de acuerdo con las leyes de la Republica de CastizeR marzo de 1987, bajo
el nombre Arrendamientos Financieros San José, S.A.

Su actividad principal es el arrendamiento de wébgcy maquinaria, bienes muebles
entre ellos mobiliario y equipo electrénico. Susductos son ofrecidos en
las sucursales del Banco BAC San Jose, S.A.

BAC San Joseé Leasing, S.A. es una entidad propitedaidde Corporacion Tenedora
BAC Credomatic, S.A.

Los estados financieros y sus notas se expresaal@mes (¢), la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica.

Al 30 de junio de 2018, el numero de colaborademese 22 (24 en el 2017). Su
domicilio legal es en San Rafael de Escazu, Cé&rporativo Plaza Roble,
Edificio Pértico, Local niumero 2-12. Su informatiélectrénica se puede
acceder a traves de la direccion electronica wweertgglomatic.com.

(b) Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados can drasas disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida pocCehsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y lpdBuperintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF). En & eapecifico de las
politicas de contabilidad aplicables al calculo lde estimacion para
incobrables y la estimacion de los bienes realesalda Compaiiia aplica lo
indicado en la nota 1 (i) y la nota 1 (n), respeshente.

(c) Moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exteasf convertidos a colones a
la tasa de cambio prevaleciente a la fecha dehbalgeneral, con excepcion
de aquellas transacciones con tasas de cambicactuaimente acordadas.
Las transacciones en moneda extranjera ocurridaanidu el afio son
convertidas a las tasas de cambio que prevalecemolas fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por codneats moneda extranjera
son reflejadas en forma neta en el estado de adsslintegral.

(Continua)
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BAC San José Leasing S.A.

Notas a los Estados Financieros

La paridad del colén con el dolar estadounidenseletermina en un mercado
cambiario libre bajo la supervision del Banco Caintle Costa Rica. Al 30
de junio de 2018, ese tipo de cambio se estabéeritb63,44 y ¢570,08 por

US$1,00 (¢567,09 y ¢579,87 en el 2017) para la campventa de divisas,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, los activos y pasidenominados en dolares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tpeaimbio de compra de

¢563,44 y ¢567,09, respectivamente.

Como resultado de esa valuacion en colones declogs y pasivos en moneda
extranjera, al 30 de junio de 2018 se generaratiges netas por diferencias
cambiarias por ¢74.752.249 (ganancias netas paramto de ¢847.072.592

en el 2017).

(d) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados salira@sk del costo histérico excepto
las inversiones en instrumentos financieros didpesipara la venta y los

derivados, que estan a su valor razonable.

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualgomrato que origine un activo
financiero en una compaiiia y a la vez un pasivanfirero o instrumento

patrimonial en otra compafiia.

I Clasificacion
Los instrumentos negociables son aquellos que sgianan con el propdsito de
generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobratlasfican como instrumentos
originados por la Compafiia, puesto que se estabbecton el fin de proveer

fondos a un deudor y no para generar utilidadesta plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelitisos financieros que no se han
mantenido para negociar, ni se van a mantener sastancimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento carysit aquellos activos financieros
gue se caracterizan por pagos fijos o determinghlesvencimiento fijo que

la Compafiia tiene la intencion y la capacidad dentemer hasta su

vencimiento.

(Continua)
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BAC San José Leasing S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Reconocimiento

La Compafia reconoce los activos disponibles @axeehta en el momento en que
estos se liquidan. A partir de esa fecha, cual@aieancia o pérdida originada
de los cambios en el valor razonable de los acts®seconoce en el
patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, |@&stamos y cuentas por cobrar
originados por la Compaifiia se reconocen a la féelsa liquidacion; es decir,
en el momento en que se transfieren el activo oispe

iii. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmeaitealor razonable (que incluye
los costos de transaccion).

Posterior al reconocimiento inicial, todos los \ams$i disponibles para la venta se
miden al valor razonable (excepto por las inverssoque no se cotizan en un
mercado activo y cuyo valor razonable no se puedairmde manera
confiable). Los cuales se registran al costo, yemdo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdéesalpréstamos y cuentas por
cobrar originados, se miden al costo amortizadoandas pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se inckiyesl valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolimgideso/gasto financiero.

V. Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiem®dasa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financierosnsinir cualquier deduccion
por concepto de costos de transaccion.

Posterior a la medicion inicial, todas las invemsi® disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable. Este valor se detanrmediante la aplicacién
del vector de precios suministrado por el Proveddtegral de Precios
Centroamérica, S.A. (PIPCA), el cual ha sido apdobapor Ila
Superintendencia General de Valores.

(Continua)
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BAC San José Leasing S.A.

Notas a los Estados Financieros

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifio en el valor razonable de
los activos disponibles para la venta se reconatieectamente en el
patrimonio hasta que una inversidn se considereridedda, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado déadssiintegral. En el caso
de la venta, cobro o disposicion de los activoarfaieros, la ganancia o
pérdida acumulada que se reconoce en el patrinsertiansfiere al estado de
resultados integral.

Vi. Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se rexengsando la Compafiia pierde el
control de los derechos contractuales que conformhactivo. Lo anterior
ocurre cuando los derechos se hacen efectivogrs®n o se ceden. En el
caso de los pasivos financieros, estos se desaocae@do se liquidan.

) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a depdésitos malute con bancos, los cuales no
estan sujetos a importantes riesgos de cambiokwahoe y son mantenidos
para solventar compromisos de efectivo de cort@oplanas que para
propésitos de inversion y otros.

(9) Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros quaaetienen con el fin de generar
utilidades a corto plazo se clasifican como ins#ntos negociables. Las
inversiones en instrumentos financieros en lassguéene la intencion de
mantenerlas hasta su vencimiento se clasifican @mians mantenidos hasta
el vencimiento. Las inversiones en instrumentogarfcieros restantes se
clasifican como disponibles para la venta.

(h) Cartera de crédito

La cartera de crédito corresponde a contratos pen@amiento originados por la
Compaiiia, los cuales representan el valor prederites pagos futuros que se
recibirdn por concepto de esos contratos.

(Continua)
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BAC San José Leasing S.A.

Notas a los Estados Financieros

Estimacién por incobrabilidad de cartera de crédito

A partir del afio 2018, la Compafiia calcula la emstidn por incobrabilidad de los

préstamos mediante un modelo de PCE (Pérdida icraditsperada). Este
modelo requiere que se aplique juicio considerablerespecto a cdémo los
cambios en los factores econdmicos afectan la RPCfte se determina sobre
una base promedio ponderada.

La Compafiia reconoce una provision por deteriorprdstamos en un monto igual

a una pérdida crediticia esperada en un periodinde meses posteriores a la
fecha de corte de los estados financieros o durdantgda remante del
préstamo. La pérdida esperada en la vida remart@rdstamo son las
pérdidas esperadas que resultan de todos los g®siblentos de
incumplimiento sobre la vida esperada, mientraslgsig@érdidas esperadas
en el periodo de doce meses son la porcion dedaérdsperadas que resultan
de los eventos de incumplimiento que son positdesrd de los doce meses
después de la fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconocen en un igoat@ la PCE durante el tiempo

de vida esperada del activo.

Los requerimientos de deterioro son complejos ywieFgn juicios, estimados y

suposiciones significativas de la gerencia paiicuénte en las siguientes
areas:

Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoiogitivamente desde su
reconocimiento inicial e;

Incorporar informacién prospectiva en la mediciérias pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada didaécrediticia y es medida de

la siguiente manera:

Préstamos que no presentan deterioro crediti@decha de reporte: el valor
presente de todas las insuficiencias de efectimodjemplo la diferencia entre
los flujos de efectivo adeudados a la Compafiacderdo al contrato y los
flujos de efectivo que la Compafia espera recibir);

(Continua)
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BAC San José Leasing S.A.

Notas a los Estados Financieros

* Préstamos que estan deteriorados a la fecha deeelaodiferencia entre al
valor en libros y el valor presente de los flujesaflectivo futuros estimados;

y

« Compromisos de préstamos pendientes: el valorpeede la diferencia entre
los flujos de efectivo contractual que son adeudada Compaifiia en el caso
gue se ejecute el compromiso y los flujos de efeaue la Compafia espera
recibir

Definicion de deterioro
La Compaiiia considera un préstamo deteriorado cuand

* Es poco probable que el deudor pague completansest®bligaciones de
crédito a la Compafiia, sin recursos por parte deolmparia para tomar
acciones tales como realizar la garantia (en el gas mantengan); o

» El deudor presenta morosidad de mas de 90 diasiaqudeer obligacion
crediticia material. Los sobregiros son considesaclimo morosos una vez
que el cliente ha sobrepasado el limite recomendas#ole ha recomendado
un limite menor que el saldo vigente.

Al evaluar si un deudor se encuentra deterioradGodmpafia considera indicadores
gue son:

» Cualitativos (por ejemplo, incumplimiento de cldiasucontractuales);

e Cuantitativos (por ejemplo, estatus de morosidadoypago sobre otra
obligacion del mismo prestatario); y

* Basado en datos desarrollados internamente y olotelei fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluaciéon de si kis/as financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a traeesiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de néstamo ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inidelComparfia considera
informacion razonable y sustentable que sea retewaesté disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado, incluyendo terfitomacion y analisis
cuantitativo y cualitativo, basados en la expeiligehcstorica y evaluacion por

(Continua)
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expertos en crédito de la Compaiiia incluyendo iméaioén con proyeccion a
futuro.

La Compaiiia identifica si ha ocurrido un incremesimificativo en el riesgo de
crédito para cada exposicion comparando entre:

e La probabilidad de incumplimiento (PI) durante lalar remanente del
préstamo a la fecha de reporte; con

e La Pl durante la vida remanente a este punto &arepo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la eiqpas.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se hamentado significativamente desde
el reconocimiento inicial de un préstamo requidentificar la fecha inicial
de reconocimiento del activo. Para ciertos créditmativos (tarjetas de
crédito, sobregiros, entre otros), la fecha de doash crédito fue por primera
vez otorgado podria ser hace mucho tiempo. La neadibn de los términos
contractuales de un préstamo puede también afestarevaluacion, lo cual
es discutido a continuacion.

Calificacion por categorias de Riesgo de Credito

La Compafia asigna a cada exposicion una califinade riesgo de crédito basada
en una variedad de datos que se determine seatpradie la Pl y aplicando
juicio de crédito experto, la Compafia utiliza sstalificaciones para
propésitos de identificar incrementos significatiem el riesgo de crédito. Las
calificaciones de riesgos de crédito son definidaizando factores
cualitativos y cuantitativos que son indicativosrasgo de pérdida. Estos

factores pueden variar dependiendo de la naturdiekmexposicion y el tipo
de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son dedigiyg calibradas para que el riesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medidalqiesgo de crédito se
deteriora y para que, por ejemplo, la diferencielemesgo de pérdida entre

las calificaciones 1y 2 sea menor que la difeegeraire el riesgo de crédito
de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion es distribuida en una calificadérriesgo de crédito al momento
de reconocimiento inicial basado en informaciémpaisble sobre el deudor.
Las exposiciones estan sujetas a monitoreo contquepuede resultar en el

desplazamiento de una exposicién a una calificad®mriesgo de crédito
distinta.

(Continua)
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Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son elnmsyrincipal para determinar la
estructura de término de la Pl para las difereexg®siciones. La Compaiiia
obtiene informacion de desempefio y pérdida sobrexposiciones al riesgo
de crédito analizadas por jurisdiccion o regidpg tile producto y deudor asi
como por la calificacion de riesgo de crédito. Palgunas carteras, la
informacion comparada con agencias de referenciecrddito externas
también puede ser utilizada.

La Compafiia emplea modelos estadisticos para an#hig datos recolectados y
genera estimaciones de la probabilidad de deteeora vida remanente de
las exposiciones y como esas probabilidades deiaetecambiaran como
resultado del paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibatide relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroeconénulaves asi como un
analisis profundo de ciertos factores en el riedgacrédito (por ejemplo
castigos de préstamos). Para la mayoria de lositagétbs factores
econdémicos clave probablemente incluyen crecimiget@roducto interno
bruto, cambios en las tasas de interés de mercddsgmpleo.

Para exposiciones en industrias especificas yiorreg, el analisis puede extenderse
a mercancias relevantes y/o a precios de bienmssrai

El enfoque de la Compaiiia para preparar informa@@momica prospectiva dentro
de su evaluacion es indicada a continuacion.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementasignificativamente

La Compaiiia ha establecido un marco general qoepgo@ informacion cuantitativa
y cualitativa para determinar si el riesgo de d¢céde un activo financiero
préstamo se ha incrementado significativamente edesdreconocimiento
inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso intereolal Compafiia para manejo del

riesgo de crédito.

El criterio para determinar si el riesgo de crédde ha incrementado
significativamente variara por portafolio e inclidimites basados en
incumplimientos.

La Compaifiia evalla si el riesgo de crédito de wpascion en particular se ha

incrementado significativamente desde el reconasitoiinicial si, basado en
la modelacién cuantitativa de la Compafia, la podidad de pérdida

(Continua)
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crediticia esperada en la vida remanente se iner@mggnificativamente
desde el reconocimiento inicial. En la determinaciél incremento del riesgo
de crédito, la pérdida crediticia esperada enda vemanente es ajustada por
cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expeeo crédito y con base en
informacion histérica relevante, la Compafia pudéérminar que una
exposicion ha experimentado un incremento sigrifioan riesgo de crédito
si factores particulares cualitativos pueden inmdésm y esos factores pueden
no ser capturados completamente por los analisistitativos realizados
periodicamente. Como un limite, la Compafia presurgue un crédito
significativo de riesgo ocurre no mas tarde cuagldactivo esta en mora por
mas de 30 dias.

La Compafia monitorea la efectividad del critesado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con baseexisiones regulares para
confirmar que:

» Los criterios son capaces de identificar incremesignificativos en el riesgo
de crédito antes de que una exposicion esté eriatete

» El criterio no alinea con el punto del tiempo cuand activo llega a mas de
30 dias de vencido;

» El promedio de tiempo en la identificacion de ucré@mento significativo en
el riesgo de crédito y el incumplimiento parecezorables;

» Las exposiciones generalmente no son transferidaga@mente desde la PCE
de los doce meses siguientes a la medicion deapméstincumplidos de
créditos deteriorados;

« No hay una volatilidad injustificada en la provisigor deterioro de
transferencias entre los grupos de pérdida espezadibbs doce meses
siguientes y la pérdida esperada por la vida remntarde los créditos.

Préstamos Modificados

Los términos contractuales de los créditos puedemsdificados por un nimero de
razones incluyendo cambios en las condiciones deate, retencion de
clientes y otros factores no relacionados a unaactypotencial deterioro del
créedito del cliente.

(Continua)
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Cuando los términos de un préstamo son modificadtess modificacion no resulta

en una baja de cuentas del activo del estado dacgn financiera, la
determinacion de si el riesgo de crédito se ha&mentado significativamente
refleja comparaciones de:

La PI por la vida remanente a la fecha del repbagado en los términos
modificados, con

La Pl por la vida remanente estimada basada ers datta fecha de
reconocimiento inicial y los términos originalestactuales.

La Compafia renegocia préstamos a clientes enuldiifites financieras para

maximizar las oportunidades de recaudo y minimigr riesgo de
incumplimiento. Bajo las politicas de renegociacitinla Compaiiia a los
clientes en dificultades financieras se les otorgaomcesiones que
generalmente corresponden a disminuciones en Isas tae interés,
ampliacion de los plazos para el pago, rebajas€nrdldos adeudados o una
combinacion de los anteriores.

Para préstamos modificados como parte de las qaditile renegociacion de la

Compaiiia, la estimacion de la Pl reflejara si ladifitaciones han mejorado
o restaurado la habilidad del Banco para recaugaintereses y el principal
y las experiencias previas de la Compafia de aesisimilares. Como parte
de este proceso la Compafiia evalia el cumplimidatétos pagos por el
deudor contra los términos modificados de la deydeonsidera varios
indicadores de comportamiento de dicho deudor qayrde deudores
modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracidn o factor relevante de

incremento en el riesgo de crédito. Por consigaienin deudor
reesctructurado necesita demostrar un comportamndmpagos consistente
sobre un periodo de tiempo antes de no ser coasidenas como un crédito
deteriorado o que la PI ha disminuido de tal fogue la provision pueda ser
revertida y el crédito medido por deterioro en lazp de doce meses posterior
a la fecha de reporte.

Insumos en la medicién de PCE
Los insumos clave en la medicion del PCE son useraierias estructuras de términos

de las siguientes variables:
Probabilidad de incumplimiento (P1)
Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
Exposicidn ante el incumplimiento (EI)

(Continua)
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Los anteriores parametros son derivados de modstzglisticos internos y otra
informacion histérica. Estos modelos son ajustgudoa reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cs@mtesalculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usandarh&ntas de calificacion
ajustadas a las diferentes categorias de conteagaeixposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos congiladernamente
comprendiendo tanto factores cualitativos como tiadivos. Si una
contraparte o exposicion migra entre las diferectgicaciones entonces
esto originara un cambio de la Pl estimada. La®Rkestimadas considerando
términos contractuales de vencimiento de las egjss y las tasas
estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la perdida probable siureijpcumplimiento. La Compafia
estima los pardmetros del PDI con base en la laste las tasas de
recuperacion de pérdidas contra las partes incdagliLos modelos de PDI
consideraran la estructura, el colateral y la prétade la deuda perdida, la
industria de la contraparte y los costos de reagi@n de cualquier colateral
gue esta integrada al préstamo. Para préstamagtigadins por propiedades,
los indices relativos al valor de la garantia eacién con el préstamo
(“LTV"), se utilizan como parametros en la deteradion de la PDI. Los
estimados de PDI son calibrados a diferentes esosreconomicos y para
préstamos garantizados con bienes raices, se eaasids variaciones en los
indices de precios de estos bienes. Dichos préstaom calculados sobre
bases de flujo de efectivo descontado usando éadasnterés efectiva del
credito.

La EIl representa la exposicion esperada en el evdat incumplimiento. La
Compaiiia deriva la El de la exposicion actual decdatraparte y los
potenciales cambios en el monto actual permitido b@s términos del
contrato incluyendo amortizacién y prepagos. Ldd=lin préstamo es el valor
en libros al momento del incumplimiento. Para canpsos de préstamos y
garantias financieras la El considera el montordbsésado asi como montos
potenciales futuros que podrian ser desembolsadospagados bajo el
contrato, los cuales se estiman basados en obgmrgachistéricas y en
informacion econOmica proyectada. Para algunostgmes la Compafia
determina la El modelando un rango de posibles lteekas de las
exposiciones a varios puntos en el tiempo usandenasios y técnicas
estadisticas.

(Continua)
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Como se describié anteriormente, y sujetos a usaoenaximo una Pl de doce meses
para los préstamos cuyo riesgo de crédito se haygmementado
significativamente, la Compaiia mide las El considdo el riesgo de
incumplimiento durante el maximo periodo contrakt(iacluyendo opciones
de extension de la deuda con el cliente) sobredakes hay una exposicion a
riesgo de crédito, incluso si, para propositos deejo del riesgo la Compafia
considera un periodo de tiempo mayor. El maximaoper contractual se
extiende a la fecha en la cual la Compaiiia tiederecho a requerir el pago
de un préstamo o terminar un compromiso de préstanuma garantia
otorgada.

Donde la modelacion de parametros es ejecutada babes colectivas los préstamos
se agrupan sobre la base de caracteristicas desissnilares que incluyen:

e Tipo de instrumento
» Calificacion de riesgo de crédito
» Garantia

* Fecha de reconocimiento inicial
» Término remanente para el vencimiento

¢ [ndustria

Locacion geografica del deudor

Las anteriores agrupaciones estan sujetas a neessregulares para asegurar que las
exposiciones de un grupo en particular permanecemobéneas
apropiadamente.

Proyeccion de condiciones futuras

La Compaiiia incorpora informacion con proyeccioraediciones futuras tanto en
su evaluacién de si el riesgo de crédito de umunstnto se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inigiah su medicion de PCE,
basado en las recomendaciones del area de Riesdorédito, uso de
economistas expertos y consideracion de una varigelinformacion externa
actual y proyectada, la Compafia formula un case de la proyeccion de
las variables econdmicas relevantes al igual queango representativo de
otros posibles escenarios proyectados. Este pravesiocra el desarrollo de

(Continua)
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dos 0 mas escenarios econdmicos adicionales ydsyadas probabilidades
relativas de cada resultado.

La informacién externa puede incluir datos econésiicy publicacién de
proyecciones por comités  gubernamentales, autEslamonetarias,
organizaciones supranacionales (tales como la @a@dn para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos, el Fondomédario Internacional,
entre otras), proyecciones académicas, sectoaradwj y agencias
calificadoras de riesgo.

El caso base representa el resultado mas probahl@eado con la informacion
utilizada por la Compafia para otros propésitosnada planificacion
estratégica y presupuestos. Los otros escenapossentan un resultado mas
optimista y pesimista. La Compafia también regiea@ddicamente pruebas
de estrés para calibrar la determinacion de estives oescenarios
representativos.

Politicas aplicables previo al 1 de enero de 2018

La Compaiiia evalla en la fecha de reporte si egigtiencia objetiva de que un
préstamo o un grupo de préstamos puedan habedsyderdidas por
deterioro. Un préstamo o un grupo de préstamogiestéiorado, y se incurre
en una pérdida por deterioro del valor si, y spl@sste evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o mas eventes lgyan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (wveéhto que causa la
pérdida”), y ese evento (o0 eventos) causante @géridida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimadosadévo financiero o del grupo
de activos financieros que pueda ser estimadoiabitidad.

Como evidencia de pérdida por deterioro del vadopgede incluir indicaciones de
gue los deudores o un grupo de deudores esta ergregando dificultades
financieras importantes, impagos o retrasos eragb e los intereses o el
principal, la probabilidad de que requieran unagaoizacion financiera, y
cuando datos observables indican que existe unardision susceptible de
valoracion en los flujos de efectivo futuros estilos, tales como cambios en
las condiciones de pago o en las condiciones edeadmue se correlacionan
con impagos.

Una vez que un préstamo o un grupo de préstamdsasmse han deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el di@ interés empleado para
descontar los flujos de efectivo futuros con elda medir el deterioro del
valor mediante la tasa efectiva original (contrabtdel préstamo.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro se determinan utilizadde metodologias, es decir,
individualmente para los préstamos que son indalidente significativos y
colectivamente para los préstamos que no son thdiinente significativos.

Préstamos evaluados colectivamente

La provision para la cartera de préstamos homogéseocestablece con base en
evaluaciones conjuntas del portafolio segmentadergémente por tipo de
producto. Se utilizan modelos de pérdidas incusrfshra estos segmentos que
consideran varios factores incluyendo, pero sirared$initados a, la
experiencia de pérdidas historicas, incumplimiemosdjudicaciones de
bienes cuantificadas con base en la experienciasa,moondiciones
econdémicas y puntajes de crédito. Estos modelgséd#idas incurridas en
productos de consumo se actualizan periddicameiat@ pncorporar
informacion que refleje el ambiente econdmico dctua

La provision para pérdidas en préstamos represéniajor estimado de las pérdidas
inherentes en la cartera de crédito. El método paleular las pérdidas
incurridas depende del tamafo, el tipo y las carsticas de riesgo de los
productos.

Los supuestos, estimaciones y evaluaciones suligacetilizados para cuantificar
las pérdidas se actualizan continuamente, por lmoméde forma trimestral,
para reflejar las condiciones del entorno.

Modelo de Provision para Préstamos Homogéneos $autpersonales y
arrendamientos)

Los préstamos que son de naturaleza homogéneaj@naplo, con perfil de riesgo y
montos similares) se agrupan y evallan de mandeatis@ por deterioro
(nivel de mora).

Se utiliza el modelo de tasa de progresion parxrétar la provision para pérdidas
en grupos homogéneos de préstamos.

El modelo de tasa de progresiéon que se utiliza galcalar sus niveles de provision
se basa en el porcentaje observado historicamettds darteras en cada rango
de mora, con un promedio ponderado de varios n{esgéan el producto) en
cada nivel de mora hasta reflejarse como pérdidaattafolio.

La provision de los préstamos reestructurados eteridro es calculada utilizando

el valor presente de los flujos futuros esperadescahtados a la tasa de
interés efectiva del préstamo antes de la reestaabn.

(Continua)
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Reversion por deterioro

Si en un periodo posterior, el importe de la pérgidr deterioro del valor disminuye,
y el descenso se puede atribuir objetivamente evento ocurrido después
gue el deterioro se haya reconocido (como una mejota calidad crediticia
del deudor), la reversion del deterioro reconogiEviamente se reconocera
en la cuenta de provision para pérdidas en préstamo

Préstamos reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos a#bsscla Compainiia les ha hecho una
concesion de caracter permanente debido a alg@niateten la condicidn
financiera del deudor. Estos préstamos una veirueagados se mantendran
con la calificacién de riesgo asignada a ese deatlonomento de su
reestructuracion; cuando el deudor demuestre emeniodo prolongado
mejoria en su condicién crediticia posterior a kestructuracion, la
calificacion de riesgo podra ser modificada, simdpe su condicién de
reestructurado.

Provision para pérdidas en préstamos

La provision para pérdidas en préstamos son lostasogue la administracion
considera adecuados para cubrir las pérdidas imtesrele los préstamos
existentes a la fecha de reporte.

La Compafia ha desarrollado politicas y proceditogeque reflejan la evaluacion
del riesgo de crédito considerando toda la inforéradisponible, para
determinar si la provision para pérdidas en préssam son adecuadas.
Cuando es apropiado, esta evaluacion incluye elitoren de tendencias
cuantitativas y cualitativas incluyendo cambiodaanniveles de mora o en la
clasificacion de la operacién como sub-estandar wnenivel inferior.

Al desarrollar esta evaluacion, la Companiia se bada historia de cada portafolio
para determinar la pérdida incurrida y ejerce quara evaluar el riesgo de
crédito. Los aumentos a la provisién para pérdaapréstamos se estiman
basandose en varios factores que incluyen, pese timitan a, una revision
analitica de la experiencia en pérdidas en préstaron relacion al saldo
pendiente de cobro de los préstamos, una revisidtintia de préstamos
problematicos, la calidad general de la cartefqarédstamos y la suficiencia de
las garantias, los resultados de revisiones de esgelladores, la evaluacion
de peritos independientes, y el juicio de la adstiacion
sobre el impacto de las condiciones actuales dedaomia en la cartera de
préstamos vigente.
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() Inmueble, mobiliario y equipo

i. Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registrac@dto, neto de la depreciacién y
amortizacion acumuladas. Las mejoras significatigan capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos regmpie no extienden la
vida util o mejoran el activo, son cargados dineeate a gastos cuando se
incurren.

ii. Activos arrendados

Los arrendamientos en donde la Compafiia asumensiadtaente todos los riesgos
y beneficios son clasificados como arrendamient@stieros.

Vehiculos, mobiliario y equipo adquiridos por adamiento financiero se registran
al valor menor entre el valor razonable y el vgloesente de los pagos
minimos a la fecha del inicio del arrendamientonosela depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

Propiedades adquiridas por la Compaiiia, clasifcadmo alquileres, se registran al
costo menos cualquier pérdida por deterioro.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer compondestpsopiedades, mobiliario y
equipo son capitalizados y contabilizados separadtan Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incremdasbeneficios econdmicos
futuros, sino se reconocen en el estado de ressltadegral conforme se
incurren.
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iv. Depreciacion

La depreciacion y amortizacion se cargan a lasagpmres, utilizando el método de
linea recta, sobre la vida util estimada de low@strelacionados, tal como a
continuacion se sefala:

Edificio 50 afios
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afios
Vehiculos de alquiler 3 afos
Mejoras a la propiedad 5 afios

(k) Activos intangibles

I. Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por la Comaa@ registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro

il. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizandouscrementan los beneficios
econdémicos futuros, sino se reconocen en el edadeesultados integral
conforme se incurren.

iii. Amortizacion

La amortizacion se carga a las operaciones coesentilizando el método de linea
recta, sobre la vida util estimada de los activelacionados, tal como a
continuacion se sefiala:

Programa de computo 3 afios

(1) Operaciones de arrendamiento financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a su vato de intereses no
devengados pendientes de cobro. Los intereseg $mbrarrendamientos
financieros se reconocen como ingresos duranteida del contrato de
arrendamiento financiero. La diferencia entreclastas de arrendamiento por
cobrar y el costo del bien arrendado se registmr@odatereses no devengados
y se amortiza a una cuenta de ingresos duranterildo del contrato de
arrendamiento.
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Las operaciones de arrendamiento consisten prinogpsée en el arrendamiento de

autos y equipos, los cuales tienen un periodo deiwgento entre 16 y 97
meses.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Compafia mantregéstrados dentro de la cartera

(m)

de crédito contratos de arrendamiento que, paretosfetributarios son
considerados como arrendamientos operativos eniéfurfinanciera, de
acuerdo al decreto No. 32876-H (articulo 3, emiéddebrero de 2006). Este
decreto al igual que el decreto No. 30389-H de ndg/@002, establece la
posibilidad de realizar una conciliacion para efsdtibutarios, en el sentido
de que aunque contablemente las empresas debendmjarsa con lo
establecido en la NIC 17, este tratamiento contabléendra incidencia en
materia tributaria, siempre y cuando la conciliaciue se haga cumpla con
las disposiciones de calificacion de los arrendatoge establecidos en el
decreto supracitado.

Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en ladete cada balance general, con el

fin de determinar si hay alguna indicacion de deter De haber tal
indicacion, se estima el monto recuperable de e8eoa La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libraalagetivo excede su monto
recuperable, tal pérdida se reconoce en el estadesdltados integral para
aguellos activos registrados al costo, y se re@moomo una disminucion en
la revaluacion para los activos registrados a nsorgealuados.

El monto recuperable de los activos equivale altmamas alto obtenido después de

comparar el precio neto de venta con el valor en & precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccide fttransparente. El valor
en uso corresponde al valor actual de los fluj@eesembolsos de efectivo
futuros que se derivan del uso continuo de un @agtide su disposiciéon al
final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto da pérdida por deterioro y tal

disminucién se puede relacionar bajo criterios tblie a una situaciéon que
ocurrio después del castigo, el mismo se reversav@s del estado de
resultados integral o de patrimonio segun seasel.ca

(Continua)
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(n) Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden aquellos biegmbidos en dacion de pago y
adjudicados en remates judiciales, adicionalméogehienes adquiridos para
ser entregados en arrendamiento financiero y aareighto operativo.

Los bienes realizables estan registrados al vaé Ioajo entre el valor en libros de
los préstamos y su valor estimado de mercado. lmap@dia realiza avaltos
periodicos para mantener el valor de mercado @es é#nes actualizado. La
Administracion considera prudente mantener unavageara reconocer los
riesgos asociados con la valuacion de mercado sibiemes que no han
podido ser vendidos, la cual se registra contradssltados de operaciones.

Estimacion para bienes realizables

La estimacion para bienes realizables se basaeralaacion periddica del nivel de
antigiiedad del bien. La compaiiia ajusta sus liteda mes por concepto de
estimacion. Informacion adicional sobre el calcd esta estimacion se
presenta en la nota 6.

Para los periodos 2018 y 2017, se utiliza la sigai¢abla para el calculo de la
estimacion de bienes realizables (calificaciongdigiiedad):

Rango antigiedad Bienes muebles Bienes inmuebles
0 a 5 meses 20% 20%
6 all meses 40% 20%
12 a 17 meses 60% 20%
18 a 23 meses 60% 20%
24 a 29 meses 100% 20%
30 a 35 meses 100% 30%
36 a 41 meses 100% 60%
42 a 47 meses 100% 80%
Mas de 48 meses 100% 100%

(0) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo aradaiz
(p) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance germrahdo se adquiere una obligacion
legal o contractual como resultado de un eventaduayg es probable que se
requiera un desembolso econdémico para cancelablighcion. La provision
realizada es aproximada a su valor de cancelac@npstante puede diferir
del monto definitivo. El valor estimado de las\psmones, se ajusta a la fecha
del balance general afectando directamente el@siadesultados integral.
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Q) Reserva patrimonial

De conformidad con la legislacion costarricenseCdanpafia, asigna el 5% de la
utilidad neta para la constitucion de una reseegall hasta alcanzar el 20%
de su capital social.

(n Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestnado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigemtadecha del balance.

ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acualdmétodo del balance. Tal
meétodo se aplica para aquellas diferencias tengmsaltre el valor en libros
de activos y pasivos para efectos financieros yvhleres utilizados para
propésitos fiscales. De acuerdo con esta normalifarencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporalesapi®s (las cuales resultaran
en el futuro en un monto imponible) o diferencemporales deducibles (las
cuales resultaran en el futuro en partidas dedes)blUn pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal grayghin activo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal delducib

Los activos por impuesto diferido se reconocen sabndo existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

(s) Reconocimientos de ingresos y gastos

I. Ingreso y gasto por intereses

Elingreso y el gasto por intereses se reconoeéestado de resultados integral sobre
la base de devengado, considerando el rendimidetiv® o la tasa de
interés. El ingreso y gasto por intereses inclayarhortizacion de cualquier
prima o descuento durante el plazo del instrumeasta el vencimiento.
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il. Ingreso por honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones se originan por sesgigjue presta la compainiia, y se
reconocen cuando el servicio es brindado. En & ca® la comision se
difiera, se reconoce durante el plazo del serv@atsulado sobre una base de
interés efectivo.

iii. Ingreso neto sobre instrumentos financieros
El ingreso neto sobre instrumentos financierosuyellas ganancias y pérdidas
provenientes de las ventas y los cambios en et vatonable de los activos

y pasivos mantenidos para negociar.

(® Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accién mide el desempefarde entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la daidl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadaccdenes comunes en
circulacion durante el periodo.

(u) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requjeee la administracion realice
juicios, estimados y supuestos que afectan la agfin de las politicas
contables y los montos registrados de activosypsasingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de esas estinggion

Los estimados Yy los supuestos asociados se residaa una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se recomwdes siguientes resultados
del afio en el que el estimado es revisado y eqagalperiodo futuro que se
afecte.

En particular, las siguientes notas describenf@nmacion concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en laBmegiones y juicios
adoptados al aplicar las politicas contables geeeti el efecto mas
significativo en el monto reconocido en los estddwmncieros.

. Medicién del valor razonable - nota 25

. Deterioro de activos no financieros - nota 1 (m)
. Estimacion para cartera de crédito - nota 1 (i)

. Estimacion de bienes realizables - nota 1 (n)
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(2)  Administracién de riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta a diferentes riesgos, @lts, los mas importantes:

. riesgo crediticio
. riesgo de liquidez
. riesgo de mercado
- riesgo de tasa de interés
- riesgo de tipo de cambio
. riesgo operacional

A continuacion se detalla la forma en que la Corfgatministra los diferentes
riesgos.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un adinvanciero no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago quiea deacer, de
conformidad con los términos y condiciones pactamlosiomento en que
adquirio dicho activo financiero. El riesgo de dité se relaciona
principalmente con la cartera de crédito y las isiomes en valores. El
maximo riesgo de crédito y las inversiones en ‘eslose encuentran
representados por el monto de los activos del balan

La Compafia cuenta con politicas de crédito poriandd las cuales pretende
identificar, medir, aprobar, monitorear y repoghriesgo de crédito incurrido
por la Compaifiia, y constituye el principal mediogl@ual la Junta Directiva,
el Comité de Creédito y la Administracion Superioian sus actividades en
este campo.

La Compafia ejerce un control permanente del riesgditicio por medio de
informes de la condicion de la cartera y su cleadion de riesgo.

Los andlisis de crédito contemplan evaluacione®gieas de la situacion financiera
de los clientes, andlisis del entorno econdmicétipo y financiero del pais
y su impacto potencial en cada sector. Para ¢éf¢e$0s, cuenta con un area
especializada en riesgo de crédito, en la que caddista tiene un
conocimiento profundo de cada cliente y su capdgudma generar flujos de
efectivo que le permitan cumplir con sus comprosid®deuda. Este analisis
periddico permite que la calificacion de riesgo gaesigna a cada deudor se
encuentre actualizada.
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A la fecha del balance general no existen concaptras significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédita representada por el
monto en libros de cada activo financiero. Al 8Juhio de 2018 y 2017, los
20 clientes o grupos mas importantes tienen pré&stgmor un monto de
¢7.390.054.021 y ¢7.210.763.204, respectivamente.

La Compaiiia cuenta con un area especializada pandente del area de riesgo
responsable de vigilar que se cumplan con losdBmiggulatorios tanto para
los grupos vinculados a la entidad como para logmmulados.

La Compafiia clasifica su cartera segun politicaria en la cual determina la
estimacion por el monto de la exposicion de cadentd. La cartera
clasificada con estimacién se detalla como sigue:

Clasificacion interna
2 Muy buena calidad
3 Calidad buena
4 Calidad promedio
5 Bajo observacion
6 Marginal

Subtotal

Rango por mora:
Cartera al dia
Cartera de 1 a 30 dias

Cartera de 31 a 60 dias
Cartera de 61 a 90 dias
Cartera de 91 a 120 dias
Carterade 121 a150d
Carterade 151 a 180d
Mas de 180 dias
Subtotal
Cartera de crédito bruta
Estimacion por deterioro
Cartera de crédito neta
Productos por cobrar

¢

Al 30 de junio de

2018

2017

2.098.968.202
4.809.840.557
1.358.418.200
629.064.231

50.444.558

1.391.675.772
4.143.150.877
1.818.102.539
192.471.434
13.008.132

8.946.735.748

7.558.408.754

20.403.572.384
239.776.652

87.565.817

81.934.291

9.656.663
32.719.017
19.325.626
45.819.392

18.785.389.891
137.703.483

59.893.063
74.643.851
13.151.424
12.327.079
10.550.619
60.752.873

20.920.369.842

19.154.412.283

29.867.105.590
(364.515.254)

26.712.821.037
(224.465.128)

29.502.590.336
129.902.583

26.488.355.909
106.499.216

29.632.492.919

26.594.855.125
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Préstamos reestructurados

Por los periodos terminados el 30 de junio de 2918017, la Compafiia no
reestructurd ninguna operacion de préstamos.

Estimacion para préstamos incobrables

Para los periodos 2018 y 2017, el céalculo de lmaston se basa en el monto de
exposicién de cada cliente, segun la siguientatabl

Tipo Exposicion
Arrendamiento empresas Superior US$1.000.000
Arrendamiento mediana empresa Superior a US$38@.68sta US$1.000.000
Arrendamiento pequefia empresa Inferior o igual a US$350.000
Arrendamiento auto personas No aplica

Para los arrendamientos empresas y arrendamieiamaeempresas, se le asigna al
deudor la calificacion interna del Grupo basada en:

. Factores ambientales

. Estabilidad de la compafiia / industria

. Posicion competitiva

. Rendimiento operativo

. Fortaleza del flujo de caja

. Fortaleza del balance general

. Administracién

. Estructura de la facilidad otorgada / tipo de gasan
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Al 30 de junio de 2018 se utilizé la siguiente gaphra el calculo de la estimacion de

la cartera de arrendamientos de empresas y arréggmtarmediana empresa,
pudiendo variar el porcentaje dependiendo de launaatn del crédito:

2018 2018
CRR _ Por_centaje de Porcentaje de
estimacion con garantia estimacioén sin garantia
2 0,25% 0,50%
3 0,46% 0,91%
4 0,54% 1,07%
5 1,58% 3,15%
6 4,08% 8,16%
7 26,34% 52,68%
8 28,93% 57,86%
9 100,00% 100,00%
Sin CRF 5,00% 5,00%

Para junio 2018, no existe una tabla que apligueasing Pequefia Empresa ni a
Leasing Personas, ya que depende de la probabilidaoérdida de cada
credito, la etapa en que se encuentra y la maduraci

Al 30 de junio de 2017, se utilizo la siguientelégpara el calculo de la estimacion
de la cartera de arrendamientos de empresas y maediapresa, segun la
clasificacion interna del Grupo:

Afo 2017

CRR Porcentaje de estimacion
1 0,00%
2 0,22%
3 0,29%
4 0,31%
5 0,81%
6 6,18%
7-90+ 29,97%
8-180+ 37,66%
8-360+ 41,47%
8-720+ 41,47%
8-1080+ 50,00%
8-1440+ 75,00%
9-1800+ 100,00%
Sin CRR 5,00%
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Al 30 de junio de 2017, se utiliza la siguienteldgara el calculo de la estimacion
de la cartera de arrendamientos de pequefia en{padiaacion por mora):

2017
CRR Rango mora Porcentaje de estimacion
2 Al dia 0,17%
3 1-30 16,07%
4 31-60 41,70%
6 61-90 83,10%
7 91-120 89,79%
7 121-150 89,79%
8 151-180 100,00%
9 180+ 100,00%

Al 30 de junio de 2017, se utiliza la siguienteldgiara el calculo de la estimacion
de la cartera de arrendamientos auto personaBgqaeibn por mora):

2017
CRR Rango mora Porc_entaj_(? de
estimacion
2 Al dia 0,05%
3 1-30 5,91%
4 31-60 20,02%
6 61-90 39,74%
7 91-120 62,33%
7 121-150 79,12%
8 151-180 91,29%
9 180+ 100,00%

En el caso de que la categoria de riesgo del dé@RRR) no quede registrada en el
sistema por alguna razén operativa en el corteirdeld mes, el sistema
asignara automaticamente un 5% de estimacion.
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a) Cartera de préstamos por sector

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la cartera de prastacorresponde en su totalidad a
operaciones en arrendamientos financieros, la smi@ncuentra clasificada
dentro de la actividad econdmica de servicios.

b) Arrendamientos financieros

El saldo de los arrendamientos financieros estgoesto de la siguiente forma:

Al 30 de junio de

2018 2017
Cartera total ¢ 29.867.105.590 26.712.821.037
Productos por cobrar 129.902.583 106.499.216
Total cartera bruta 29.997.008.173 26.819.320.253
Menos:

Estimacidon por incobrabl (364.515.254) (224.465.128)
Total cartera neta 29.632.492.919 26.594.855.125
Menos:

Ingresos diferidos (603.643.275) (526.169.720)

¢  29.028.849.644 26.068.685.405
C) Cartera de créditos morosos y vencidos

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Compafia mantm@stamos morosos y vencidos,
por la suma de ¢522.079.793 y ¢371.509.399, raspewtnte; sobre los que
se reconocen intereses hasta lo 90 dias de argigued

A continuacion se presenta el detalle de la caderarédito, segun el nivel de
morosidad:

Al 30 de junio de

2018 2017
Al dia ¢  29.345.025.797 26.341.311.638
De 1-30 dias 239.776.652 137.703.483
De 31-60 dias 87.565.817 59.893.063
De 61-90 dias 80.590.423 74.643.851
De 91-120 dias 3.455.966 13.151.424
De 121-150 dias 24.085.820 12.327.079
Operaciones en cobro judicial 86.605.115 73.790.499

¢  29.867.105.590 26.712.821.037
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d) Cartera de préstamos por recuperacion

El detalle de las recuperaciones de los arrendaosidimancieros es como sigue:

Cuentas por cobrar por arrendamiento, bruto
Ingreso por intereses no devengado
Cuentas por cobrar por arrendamiento, neto

Recuperaciones:

Cuentas por cobrar por arrendamientos, neto
Amenos de 1 afio

De 1 a5 afios

Més de 5 afios

Cuentas por cobrar por arrendamiento, bruto
(incluye el ingreso por intereses no devengado):
Amenos de 1 afio

De 1 a5 afios

Més de 5 afios

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Compaiiia ha @dogpréstamos a otras partes

Al 30 de junio de

2018 2017

¢ 33065 31658.580.122
(5.942.725.475)  (4.945.759.085)

¢ 29.66A%0 26.712.821.037

Al 30 de junio d

2018 2017

¢

125.875.419 773.303.584
16.612.494.678 16.055.788.399
13.128.735.493 9.883.729.054

29.867.105.590 26.712.821.037

Al 30 de junio de

2018 2017

127.495.397 789.972.087
19.157.568.289 18.472.397.464
16.524.767.379 12.396.210.571

35.809.831.065 31.658.580.122

relacionadas por la suma de ¢1.060.867.302 (¢838.8& en el 2017) (véase

nota 4).

La Compaifiia clasifica como vencidos y morosos #mgigirrendamientos que no
hayan realizado pagos a capital o intereses pda después de la fecha

acordada.
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Al 30 de junio de 2018 y 2017, las tasas de intar@sal que devengaban los
préstamos oscilaban entre 3,00% y 12,03% en USe)(8,00% y 11,22%
en el 2017). Entre un 4,55% y 17,00% en colongsbf4 y 17,00% en el
2017).

e) Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

El movimiento de la estimacion por incobrabilidaal @hrtera de créditos netos, es

como sigue:
Al 30 de junio de
2018 2017

Saldo alinicio ¢ 206.232.720 98.627.635
Mas:

Gasto por estimacion 333.638.392 168.991.449

Diferencias de cambio por estimacion 569.741
Menos:

Disminucion de gasto por estimacion - (20.933.242)

Diferencias de cambio por estimacion (1.206.577) -

Cancelacion de créditos (174.149.281) (22.790.455)
Saldo final ¢ 364.515.254 224.465.128

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de guentidad encuentre dificultades para
atender sus obligaciones financieras cuando e&fas sxigibles. Para
administrar este riesgo se realizan mediciones lgugermiten a la
administracion gestionar la liquidez considerando éstructura de
vencimientos, recuperaciones y el comportamientactigos y pasivos en el
tiempo. El riesgo de liquidez se mide a travésadmhstruccion de calces de
plazos. Los calces se elaboran considerando laeeation y vencimiento de
activos y vencimiento de pasivos.
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Al 30 de junio de 2018, el calce de plazos se degatontinuacion:

Moneda nacional

Activos:

Disponibilidades
Cartera de créditos

Pasivos:

Obligaciones con entidades

financieras

Total brecha de activos
y pasivos en moneda nacional ¢

Moneda extranjera

Activos:

Disponibilidades

Inversiones

Cartera de créditos

Pasivos:

Total brecha de activo y
pasivos moneda extranjera

Total brecha consolidada en

moneda local

¢

¢

Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
959.440.149 - - - - - 959.440.149
153.801.578 120.330.785 121.468.250 378.191.345 752.471.554 6.489.346.282  8.015.609.794
1.113.241.727 120.330.785 121.468.250 378.191.345 752.471.554  6.489.346.282  8.975.049.943
- - 5.000.000.000 - - 5.000.000.000
- 5.000.000.000 - - 5.000.000.000
1.113.241.727 120.330.785 121.468.250 (4.621.808.655) 752.471.554  6.489.346.282  3.975.049.943
Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
1.289.161.978 - - - 1.289.161.978
518.157 - 113.260.455 - - 113.778.612
409.070.118  359.962.061 325.343.805 989.929.603 2.057.673.031 17.839.419.761 21.981.398.379
1.698.750.253 359.962.061 325.343.805 1.103.190.058 2.057.673.031 17.839.419.761 23.384.338.969
¢ 1.698.750.253 359.962.061 325.343.805 1.103.190.058 2.057.673.031 17.839.419.761 23.384.338.969
¢ 2.811.991.980  480.292.846 446.812.055 (3.518.618.597) 2.810.144.585 24.328.766.043 27.359.388.912
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Al 30 de junio de 2017, el calce de plazos se kdesatontinuacion:

Moneda nacional Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Més de 365 Total
Activos:
Disponibilidades ¢ 109.150.661 - - - - - 109.150.661
Cartera de créditos 53.527.309 45.019.766 45.333.362 137.913.343 283.454.221 3.003.344.257 3.568.592.258
162.677.970 45.019.766 45.333.362 137.913.343 283.454.221 3.003.344.257 3.677.742.919
Pasivos:
Obligaciones con el publico 209.982.368 - - - - - 209.982.368
Obligaciones con entidades
financieras - - - 5.000.000.000 - - 5.000.000.000
Cargos por pagar 65.155.573 - - - - - 65.155.573
275.137.941 - - 5.000.000.000 - - 5.275.137.941
Total brecha de activos y
pasivos moneda nacional ¢ (112.459.971) 45.019.766 45.333.362  (4.862.086.657) 283.454.221 3.003.344.257  (1.597.395.022)
Moneda extranjera Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
Activos:
Disponibilidades ¢ 765.570.366 - - - - - 765.570.366
Inversiones 2.458.624 - - - 453.672.000 123.703.464 579.834.088
Cartera de créditos 490.945.922  440.549.704 584.608.172  1.486.222.458 2.424.910.060 17.823.491.679 23.250.727.995
1.258.974.912 440.549.704 584.608.172  1.486.222.458 2.878.582.060 17.947.195.143 24.596.132.449
Pasivos:
Total brecha de activo y
pasivos moneda extranjera ¢ 1.258.974.912 440.549.704 584.608.172  1.486.222.458 2.878.582.060 17.947.195.143 24.596.132.449
Total brecha consolidada en
moneda local ¢ 1.146.514.941 485.569.470 629.941.534 (3.375.864.199) 3.162.036.281  20.950.539.400 22.998.737.427
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El vencimiento contractual de pasivos financiemsetalla a continuacion:

Ao 2018
Total 1-30 31-60 61-90 91-180

Obligaciones con entidades financieras ¢ 5.000.000.00 - 5.000.000.000
Intereses - préstamos por pagar 268.750.001 44791667 44791667 44791667  134.375.000
¢ 5268750001 44791667 44791667  44.791667 5.134.375.000

Afio 2017
Total 1-30 31-60 61-90 91-180

Obligaciones con entidades financieras ¢ 5.000.000.00 - - 5,000.000.000
Intereses - préstamos por pagar 201492513 37117513 36875000  36.875.000  110.625.000
¢ 5201492513 31117513 36875000  36.875.000 5.10.625.000

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo asociado a candnoprecios de factores de
mercado, tales como tasas de interés, precio denascy tipo de cambio, los
cuales pueden afectar las utilidades o el valdasiposiciones financieras de
la Compaiiia.

El riesgo de mercado se mide para el balance dgnpaaa las carteras de inversion.
Para el caso del balance se construye un cal@sds para revisar el perfil de
brechas de ajuste de tasa de interés entre agtpaxsvos sensibles a cambios
en las tasas de interés.

Para el caso de las carteras de inversion, se ehiiesgo de mercado utilizando el
estudio de factores de sensibilidad con el fin delimla exposicion de la
variacion del valor de la cartera ante cambiosasridsas de interés.

La exposicion de sensibilidad de la cartera prdpiinversiones de la arrendadora y
su exposicion por brechas de tasas de interésnsedeca en la medicion de
riesgo global del grupo financiero, la cual se nem& dentro de los
parametros autorizados internamente para la meda®oriesgo de tasa de
interés.
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Al 30 de junio la sensibilidad de la cartera desmsiones se presenta de la siguiente

manera:
Al 30 de junio de
2018 2017
Disponibles para la vent
Emisores del palis:
Banco Central y sector publico ¢ 113.260.247 577.375.464
¢ 113.260.247 577.375.464

Sensibilidad de cartera de inversiones

(Considera un movimiento paralelo de +200bps paw@rsiones en colones y
+100bps para dolares)

Al 30 de junio de

2018 2017
Inversiones (en miles) 113.260 577.375
Exposicion de sensibiidad 435 5.747
Exposicion % de cartera 0,38% 1,00%

La exposicion de sensibilidad es el producto débrvee mercado de la cartera
multiplicado por la duracion modificada promedidaeartera y multiplicado
por un factor de sensibilidad de un 2% para tasasones y un 1% para
tasas en dolares. Este indicador muestra cual eeirigacto que tendria la
cartera ante un cambio en las tasas de interégces la pérdida de valor de
la cartera, que estd en funcion de su volumen gulaciéon modificada
promedio ponderado, como medicion de sensibilida@sgo.

La exposicion porcentual es el monto de la expdside sensibilidad entre el valor
de la cartera para expresar porcentualmente ecitmpa el valor de la cartera.
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El calce de tasas de interés al 30 de junio de,Xil#e los activos y pasivos se detalla como sigue

Moneda nacional

Activos:
Cartera de créditos

Pasivos:
Obiligaciones con entidades
financieras

Total brecha de activos y
pasivos moneda nacional

Moneda extranjera

Activos:
Inversiones
Cartera de créditos

Pasios:
Total brecha de activo y
pasivos moneda extranjera

Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
¢ 7.974.681.013 112.873.175 1.992.898.036 330.688.351 1.302.795.172  3.992.308.839 243.117.440
7.974.681.013 112.873.175  1.992.898.036 330.688.351  1.302.795.172  3.992.308.839 243.117.440
5.000.000.000 - 5.000.000.000
5.000.000.000 - 5.000.000.000
¢ 2974.681.013 112.873.175 1.992.898.036 (4.669.311.649) 1.302.795.172  3.992.308.839 243.117.440
Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
¢ 113.260.247 - - 113.260.247 - - -
21.892.424 577 343.918.099 7.870.794.119 1.071.238.867 2.242.181.830 6.303.503.791  4.060.787.871
22.005.684.824 343.918.099 7.870.794.119 1.184.499.114 2.242.181.830 6.303.503.791  4.060.787.871
¢ 22.005.684.824 343.918.099 7.870.794.119 1.184.499.114 2.242.181.830 6.303.503.791  4.060.787.871
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El calce de tasas de interés al 30 de junio de,Xuibfe los activos y pasivos se detalla como sigue

Moneda nacional

Activos:
Cartera de crédito

Pasios:

Obligaciones con el plblico

Obligaciones con entidades
financieras

Total brecha de activos y
pasivos moneda nacional

Moneda extranjera

Activos:
Inversiones
Cartera de crédito

Total brecha de activo y
pasivos moneda extranjera

Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
¢ 3.552.035.785 36.970.835  1.217.221.069 87.478.456 227.964.371  1.141.559.707 840.841.347
3.552.035.785 36.970.835  1.217.221.069 87.478.456 227.964.371  1.141.559.707 840.841.347
209.982.368 209.982.368
5.000.000.000 5.000.000.000
5.209.982.368 209.982.368 5.000.000.000
¢ (1.657.946.583) (173.011.533) 1.217.221.069 87.478.456  (4.772.035.629) 1.141.559.707 840.841.347
Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
¢ 577.375.464 - - 453.672.000  123.703.464 -
23.160.785.252  335.607.175  8.423.550.438 1.852.868.791 2.506.946.476  6.294.626.980 3.747.185.392
23.738.160.716 335.607.175  8.423.550.438 1.852.868.791 2.960.618.476 6.418.330.444 3.747.185.392
¢ 23.738.160.716 335.607.175  8.423.550.438 1.852.868.791 2.960.618.476 6.418.330.444  3.747.185.392
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Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se refiere a la pogBlelida de valor por variaciones en
los tipos de cambio de las divisas en las cualéersen posiciones. Se asume
un riesgo cambiario al tomar posiciones en monetiargera, dado que un
movimiento adverso en el tipo de cambio de las mas@uede generar una
pérdida de valor en las posiciones en divisasg@lesarlas en moneda local.

La posicion neta en moneda extranjera se mide dandderencia entre activos y
pasivos en moneda extranjera.

La entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cuahdalor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US doélares se ven afeqiadwariaciones adversas
en el tipo de cambio, el cual se reconoce en atlesde resultados integral.
La Administracién lleva un control diario de la mén en moneda extranjera.

La exposicién de riesgo cambiario de la arrendaderaonsidera en la medicion
global de Grupo Financiero, la cual se mantiendrdete los parametros
autorizados internamente para la medicidn de rieagmiario.

Al 30 de junio de

2018 2017
Posicion neta en moneda extranjera
Posicion neta en mies de dolares US$ 31.257 43.225
Patrimonio en mies de dolares US$ 38.859 32.467
Posicion como % del patrimonio 80% 133%
Impacto de sensibiidad sobre patrimonio
Factor de sensibilidad : Apreciacion 5% -4,02% -6,66%
Factor de sensibiidad : Apreciacion 10% -8,04% -1%3

Los activos y pasivos denominados en US doélareetsdlan como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Activos US$ 41.849.521 47.977.364
Pasivos 10.592.619 4.752.237
Posicion neta US$ 31.256.902 43.225.127
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Riesgo operativo

BAC Leasing define riesgo operativo como el riedgampactos negativos resultante
de personas, tecnologias de informacion o procegesnos inadecuados,
fallidos o0 eventos externos. Estos impactos negmtse consideran en la
evaluacion de los siguientes objetivos generales:

Vi.

De salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas tartaseo ingresos
no percibidos (por causas deliberadas - fraudaccmental);

De reputacion: eventos que puedan afectar la imgigereputacion
de la Compaiia.

De continuidad del negocio: eventos que puedamrumtgir las
operaciones y prestacion de servicios de la entidad

De cumplimiento regulatorio: eventos que puedanyco
incumplimiento de cualquier regulacion o ley naailom aplicable al
pais;

De revelacion financiera: eventos que puedan l@eefos registros
contables sean inexactos.

De seguridad de la Informacién: eventos que puatkstar la
integridad, la disponibilidad y la confidencialiddd la informacién
fisica o electrénica utilizada por la Compafiia.

BAC Leasing cuenta con una politica para la adrmaggdn de riesgos operativos, la
cual fue aprobada por la Junta Directiva y su ma@eoeral sigue cuatro
principios administrativos centrales:

Propiedad descentralizada de los riesgos con reapibidad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la gkaencia.

Coordinacion, apoyo y seguimiento general por pdgp@rtamento de
Gestion de Riesgos Operativos.

Supervision independiente del Comité de Riesgogsdliges, con la
participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Ingern
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Para la gestion de riesgos operativos implemergigelente proceso:

Identificacion, evaluacion y monitoreo de riesgoperativos:
Consiste en identificar de manera exhaustiva &sgas operativos, se
evalla la probabilidad e impacto de cada uno ds aiiguiendo los
estandares establecidos por el Grupo y se defimngicadores de
monitoreo de riesgo operativo para los riesgocjpéaies.

Definicién e implementacién de planes de mitigackera los riesgos
que superan el apetito de riesgo de la Compaféisg@s principales)
se establecen planes de mitigacion a los cualkEs st seguimiento
periodico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo matexddig): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgpsrativos

ocurridos en sus areas, para esto se tienen estdnglaplazos
definidos. Dentro de los datos que las areas rmpoestan los
siguientes: montos de pérdidas o de exposicioncripeson del

incidente, causas, medidas correctivas y preventista informacion
forma parte de la base de datos de incidentesupdeser utiliza para
realizar estimaciones de pérdidas esperadas ypeoagkas por riesgo
operativo.

Evaluacion de controles: El Area de Gestion dedRiggvalla con un
alcance establecido, el disefio y la ejecucion de kontroles y
establece planes de cierre de brechas para lcs@asas que el disefio
o la ejecucién de los controles no sea el adecGateracion de
reportes: Periddicamente el departamento de Gest#orRiesgos
Operativos genera reportes de incidentes de pémdadariesgo
operativo, reportes de riesgos principales, avage@splementacion
en planes de mitigacion, asi como reportes de awidn de controles.
También se realiza una evaluacion de gestion dgageoperativos
para cada Unidad Funcional. Estos reportes sontidesia las
Gerencias, presentados al Comité de Riesgos Opesatl Comité
Integral de Riesgos y presentados periddicameatéunta Directiva.
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Administraciéon del capital

La entidad cuenta con areas especializadas eror@sdas cuales se realiza la
medicion, reporte y seguimiento de indicadoresatenativa prudencial, que
para efectos locales se miden a través de lassiispoes regulatorias de cada
entidad, segun su normativa aplicable.

En el caso de la suficiencia de capital, se realizeeguimiento y monitoreo continuo
para asegurar que la entidad cuenta con nivelesuades de capital, que
contribuyan al cumplimiento en todo momento con reguerimientos de
capital regulatorio, cuando se consideran en eut@te suficiencia de Grupo
Financiero.

La politica del Grupo Financiero es mantener ursz loke capital solida, que inspire
la confianza de los accionistas y sus clientesje/ermita continuar con el
desarrollo futuro del negocio exitosamente.

El detalle del capital base regulatorio se preseoao sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Capital base
Capital primario
Capital pagado ordinario ¢ 3.675.154.000 3.675.154.000
Capital adicional pagado 2.000.025 2.000.025
Reserva legal 541.152.087 347.228.265

¢ 4218.306.112 4.024.382.290

Capital secundario (maximo 100% del capital primari)

Ajuste por valuacion de inversiones disponibles parenta ¢ 400574 3.026.108
Resultados acumulados periodos anteriores 15.898095  12.210.823.196
Resultado del periodo menos deducciones de ley 536088 2.173.372.927
4.218.306.112 4.024.382.290

Capital base regulatorio ¢ 8436.612.224 8.048.764.580
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3) Activos cedidos en garantia o0 sujetos a restriesion

Al 30 de junio de 2018 no se mantenian inversiendastrumentos financieros dadas
en garantia o sujetasa restricciones.

Al 30 de junio de 2017, las inversiones en instmtoe financieros por la suma de y
¢348.395.195, se encuentran dadas en garantiappoaciones de reporto
tripartito.

4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y traneaesi con partes relacionadas, los
cuales se detallan como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Activos:

Disponibilidades ¢ 2.248.602.127 874.721.027

Cartera de Crédito 1.060.867.302 818.813.476

Cuentas por cobrar diversas 78.020.833 196.351.500

Productos por cobrar 5.178.307 3.404.219
Total activos ¢ 3.392.668.569 1.893.290.222
Pasivos:

Cuentas por pagar diver: ¢ 807.796.220 49.243.425
Total pasivos ¢ 807.796.220 49.243.425
Ingresos:

Por intereses ¢ 59.192.339 42.697.000

Seguros 238.289.494 7.332.896

Alquileres 335.333.953 316.220.243

Comisiones por servicios-administracion de ca 1.098.054.514 1.218.926.400
Total ingresos ¢ 1.730.870.300 1.585.176.539
Gastos:

Gastos generales 3.114.093 -

Por intereses ¢ - 74.846

Comisiones bancarias 66.886 447.508

Otros gastos de operac 259.191.924 254.510.270
Total gastos ¢ 262.372.903 255.032.624

Durante el afio terminado al 30 de junio de 201&tal de beneficios pagados a la
gerencia, directores y principales ejecutivos e¢31£33.981 (¢4.153.363 en
el 2017).
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Durante el afio terminado al 30 de junio de 201&tal de aportes de la operadoras
de pensiones de los empleados fue de ¢7.237.720@¢603 en el 2017).

Al 30 de junio de 2018, la cartera de saldos dditwréendida por la Compaiiia al
Banco BAC San José, S.A., (compafiia relacionada)pfor la suma de
¢22.105.161.778 (¢16.690.949.523 en el 2017). lanstccion entre
compafiias relacionadas se realiz6 al valor endjbyono se generaron
pérdidas ni ganancias.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se detallan como:sigue

Al30 de junio de

2018 2017
Anticipo a proveedores ¢ - 1.624.527.332
Cuentas por cobrar a clientes 699.825 318.174.249
QOtras cuentas por cobrar - 3.101.534
¢ 699.825 1.945.803.115

Bienes realizables

Los bienes realizables corresponden a vehiculogujpes asociados a contratos
vencidos en los cuales los clientes decidierorjexutar la opcion de compra
o bien no la han ejecutado; originando un activaiterado para la venta, o
bien para ser utilizado en un nuevo contrato dendamiento.

Al30 de junio de

2018 2017
Bienes adjudicados y mantenidos para la venta ¢ 6296 8.560.500
Otros bienes realzables 408.433.633 217.797.827
Total bienes realizables brutos 421.400.549 226.358.327
Estimacion para valuacion de bienes realzables 9(30g5) (1.732.193)
¢ 417510.474 224.626.134
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(7 Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan caigue:

Junio 2018
Terrenos Ediicios Mobilario y equipo Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ¢ 1075775700 1.157.882.146 106.314.775 2.339.972.630
Adciones - - 148410 148410

Saldo al 30 de junio de 2018 1075775700 1.157.882.146 106.463.185 2.340.121.040

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldo al 31 de dicembre de 2017 - 278.584.925 88.409.812 366.994.737

Gasto por depreciacion - 11.578.821 3.331.659 14.916.480

Saldo al 30 de junio de 2018 - 290.163.746 91747471 381911217

Saldo, netos.

Saldo al 30 de junio de 2018 ¢ 1.075.775.709 867.718.400 14.715.714 1.958.209.823

Juno 2017
Termenos Edifcios Mobilario y equipo Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 ¢ 1113150106  1.157.882.146 102.171.759 2.313.204,011
Adiciones - 3452.923 3452923
Retios (37.374.397) - (37.374.397)

Saldo al 30 de junio de 2017 1075775700 1.157.882.146 105.624.682 2.339.282.537

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldo al 31 de dicembre de 2016 - 255421282 81.087.336 336.514.618
Gasto por depreciacion - 11578821 3832111 15411592

Saldo al 30 de junio de 2017 - 267.006.103 84.920.107 351.926.210

Saldos, netos:.

Saldo al 30 de junio de 2017 ¢ 1.075.775.709 890.876.043 20.704.575 1.987.356.327
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(8) Activos intangibles

El activo intangible neto corresponde a sistemasc@®puto que mantiene la
Compaiiia, y se detalla como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Costo:
Saldo al inicio ¢ 221.345.958 184.219.281
Adiciones - 36.942.654
Saldo al final 221.345.958 221.161.935
Amortizacion acumulada y deterioro:
Saldo al inicio 173.533.863 150.757.985
Gasto por amortizacion 11.931.833 10.574.416
Saldo al final 185.465.696 161.332.401
Saldos, netos:
Saldo neto ¢ 35.880.262 59.829.534

(9) Otros activos

Los otros activos se detallan como sigue:

Al30 de junio de

2018 2017
Intereses y comisiones pagados por anticipado ¢ 2569 6.270.666
Impuestos pagados por anticipado 409.735.546 415.603.811
Poizas pagadas por antcipado 96.551.658 92.429.814
Operaciones por liquidar 2.716.891 672.051.709
¢ 536.922.664 1.186.356.000
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Obligaciones

a) Obligaciones con entidades

A continuacion el detalle de las obligaciones catidades financieras:

Al'30 de junio de

2018 2017
Entidades financieras del pais ¢ 5.000.000.000 5.000.000.000
Cargos financieros por pagar - 65.155.573
¢ 5.000.000.000 5.065.155.573

Al 30 de junio 2018 y 2017, el vencimiento de lddigaciones con entidades
financieras, es a menos de un afio, las cualesastéminadas en colones y
mantienen tasas del 10,75% y 7,03%, respectivamente

b) Contratos por reportos tripartitos

La Compaiiia capta fondos mediante contratos da deninstrumentos financieros,
en los cuales se compromete a comprar los instiasménancieros en fechas
futuras a un precio y rendimiento, previamente @ado. Al 30 de junio de
2018 la compafiia no mantenia obligaciones portigstele contratos. Al 30
de junio de 2017 la compafia mantenia las sigigeat#igaciones por
contratos por reportos tripartitos:

Al 30 de junio de 2017
Valor , Fechade Precio de reporto
razonable Saldo del pasivo . o
. . \encimiento tripartito
Instrumento y Emisor del activo
Titulo de propiedad emitido por el
gobierno e Costa Ri ¢ 268.875.822 209.982.368  06/07/2017 210.235.603
¢ 268.875.822 209.982.368 210.235.603
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(11) Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del afio sdlaeomo sigue:

Al30 de junio de

2018 2017
Impuesto sobre la renta diferido ¢ 299.894.199 363.658.089
Disminucion impuesto sobre la renta (222.175.276) (167.212.993)
¢ 77.718.923 196.445.096

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Rent@olapafia debe presentar sus
declaraciones anuales del impuesto sobre la remgagada afio que finaliza
el 31 de diciembre.

La diferencia entre el gasto de impuesto sobrentary el gasto que resultara de

aplicar la tasa correspondiente del impuesto atikdades antes de impuesto
sobre la renta (30%), se concilia como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017

Impuesto sobre la renta esperado ¢ 557.483.704 710.945.408
Mas:

Gastos no deducibles 348.073.109 642.279.496
Menos:

Ingresos no gravables (3.282.497) (3.766.435)

Otras diferencias permanentes (824.555.393)  (1.153.013.373)
Impuesto sobre la renta ¢ 77.718.923 196.445.096

El impuesto de renta diferido se origina de lasréificias temporales de los siguientes
rubros de los estados financieros: estimacion pex@brables, provisiones,
ganancias no realizadas sobre inversiones y lea@damientos financieros.
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El impuesto de renta diferido, es atribuible aitpuente:

Al 30 de junio de 2018
Activo Pasio Neto
Estimaciones ¢ 109.354.576 - 109.354.576
Valuacion de inversiones - 171.674 (171.674)
Arrendamientos - 1.878.672.708 (1.878.672.708)
¢ 109.354.576 1.878.844.382 (1.769.489.806)
Al 30 de junio de 2017
Activo Pasio Neto
Estimaciones ¢ 67.859.196 - 67.859.196
Valuacion de inversiones - 1.296.904 (1.296.904)
Arrendamientos - 1.610.361.212 (1.610.361.212)
Provisiones 3.265.802 - 3.265.802
¢ 71.124.998 1.611.658.116 (1.540.533.118)

Los pasivos por impuesto de renta diferido repiasemina diferencia temporal
gravable, y los activos por impuesto de renta idiferepresentan una
diferencia temporal deducible.

El movimiento de las diferencias temporales es csigee:

AI30 de junio de 2018

31 de diciembre de  Inclido en el estado ( Incluido en el .
2017 resutados patrimonio 30 de jnio de 2013
Estimaciones ¢ 61.869.816 47.484.760 - 109.354.576
Valuacion de inversiones (709.994) - 538.320 (171.674)
Arrendamientos (1.757.309.812) (121.362.896) - (1.878.672.708)
Provisiones 3.840.787 (3.840.787) - -
¢ (1.692.309.203) (77.718.923) 538.320 (1.769.489.806)

AI30 de junio de 2017

31 de diciembre de  Inchido en el estado ( Inclido enel i
2016 resutados patrimonio 30 de jnio de 2017
Estimaciones ¢ 30.969.704 36.889.492 - 67.859.196
Valuacion de inversiones 15.074 - (1.311.978) (1.296.904)
Arrendamientos (1.377.188.146) (233.173.066) - (1.610.361.212)
Provisiones 3.427.324 (161.522) - 3.265.802
¢ (1.342.776.044) (196.445.096) (1.311.978) (1.540.533.118)
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Las otras cuentas por pagar diversas se detalfan smue:

Aportes patronales por pagar
Aportes laborales por pagar
Impuestos retenidos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Vacaciones acumuladas por pagar
Aguinaldo acumulado por pagar
Depositos en garantia por pagar
Proveedores por pagar
Proveedores SAP por pagar

Seguros por pagar

Depodsitos por aplicar

Patrimonio

Capital social

Al 30 de junio de 2018 y 2017, el capital sociahea®presentado por 36.751.540

Al'30 de junio de

2018 2017
9.187.559 10.310.193
3.608.027 3.657.319
2.370.154 2.877.147
807.796.220 49.243.425
14.410.527 10.886.006
19.550.881 17.975.729
63.710.572 605.568.247
4.632.885.593 5.498.115.878
63.089.337 1.475.355.329
7.193.055 63.092.183
130.539.950 159.206.090
5.754.341.875 7.896.287.546

acciones comunes y nominativas, autorizadas ya@asiton un valor nominal
de ¢100 cada una, para un total de ¢3.675.154.000.

En Asamblea Extraordinaria de accionistas celebeh@®® de febrero de 2017, se

acordo aumentar el capital social por la suma d@61000.000, mediante la
capitalizacion de las utilidades retenidas de pesanteriores.

Utilidad basica por accion

El calculo de la utilidad basica por accién se s utilidad neta atribuible a los

accionistas comunes la cual al 30 de junio del 28H@ende a la suma de
¢1.780.560.088 (¢2.173.372.927 en el 2017), ladachtle acciones comunes

en circulacién para ambos periodos asciende a B64®.

(Continua)
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El detalle de la utilidad basica por accion es caigae:

Al 30 de junio de

2018 2017
Resuttado del periodo, neto de la reserva legal ¢
disponible para accionistas comunes 1.780.560.088 2.173.372.927
Cantidad promedio de acciones comunes 36.751.540 36.751.540
Utiidad neta por accidn basica ¢ 48,4486 59,1369

Ingresos financieros por cartera de crédito

Los ingresos financieros por cartera de créditdesallan como sigue:

Al30 de junio de

2018 2017
Ingreso por créditos vigentes ¢ 769.019.413 530.500.578
Ingreso por créditos vencidos 247.617.545 259.827.571
¢ 1.016.636.958 790.328.149

Ingresos vy gastos financieros por diferencias deboa

El ingreso y gasto financiero por diferencial caaniol se detallan como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017

Ingresos

Por obligaciones con el publico 24.074.354 -

Por cuentas por pagar y provisiones ¢ 897.443.919 1.234.412.777
Por inversiones en instrumentos financieros 228.722 19.620.032
Por crédito vigentes 327.142.898 1.039.592.202
Por crédito vencidos y en cobro judicial 1.293.748 754.583.596
Otras cuentas por cobrar 409.745.380 225.270.884
Total de ingresos ¢ 1.659.929.021 3.273.479.491
Gastos

Por cuentas por pagar y provisiones ¢ 875.796.075 1.491.773.522
Por disponibiidades 55.996.945 42.184.275
Por crédito vigentes 312.332.290 261.897.425
Por crédito vencidos y en cobro judicial 82.846.186 447.620.807
Otras cuentas por cobrar 407.709.774 182.930.870
Total de gastos ¢ 1.734.681.270 2.426.406.899
Total ingresos por diferencial cambiario, neto ¢ 132.249) 847.072.592
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Gastos financieros por obligaciones con entidadesdieras

Los gastos financieros por obligaciones con enéddthancieras se detallan como

sigue:
Al 30 de junio de
2018 2017
Entidades financieras del pais ¢ 294.462.636 279.430.066
¢ 294.462.636 279.430.066

Ingresos por comisiones por servicios

Los ingresos por comisiones por servicios se detalbmo sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Por participacion en excedentes de seguros ¢ 805005. 620.920.264
Por apertura de contratos 72.334.814 71.678.434
Otras comisiones 69.573.387 53.373.726
¢ 947.813.707 745.972.424

Otros ingresos operativos

Los otros ingresos operativos se detallan comaesigu

Al30 de junio de

2018 2017
Ingreso por servicios agregados ¢ 3.631.414.601 3.061.348.788
Otras diferencias de cambio 651.340.255 204.776.186
Ingresos diversos 19.152.589 24.434.093
¢ 4.301.907.445 3.290.559.067

Otros gastos operativos

Los otros gastos operativos se detallan como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Impuestos municipales y patentes 29.281.919 24.938.610
Otras diferencias de cambio 618.018.818 373.159.075
Gasto de seguro 3.647.802.041 3.223.920.696
Otros gastos operativos 656.129 10.266.624
¢ 4.295.758.907 3.632.285.005
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Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Al30 de junio de

2018 2017

Sueldos y gratificaciones ¢ 200.619.228 190.058.681
Remuneraciones a directivos 3.084.104 4.057.467
Viaticos 3.664.683 2.490.989
Aguinaldo 17.232.641 16.431.192
Vacaciones 806.567 1.010.498
Tiempo extraordinario 8.137.806 -
Auxiio de cesantia 9.573.064 1.971.985
Cargas sociales 47.181.552 45.036.664
Refrigerios 33.952 145.246
Fondo de capitalizacion laboral 7.237.710 6.901.101
Capacitacion 966.604 37.651
Otros gastos de personal 954.599 7.459.408

¢ 299.492.510 275.600.882

Otros gastos de administracion

Los otros gastos de administracion se detallan cogue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Gasto de seguro ¢ 120.965.359 187.147.372
Gastos por servicios externos 72.289.005 50.791.499
Gastos de moviidad y comunicaciones 8.379.059 7.292.878
Gastos de infraestructura 23.492.430 18.840.811
Gastos generales 313.099.695 131.057.801
¢ 538.225.548 395.130.361

Al 30 de junio de 2018, los otros gastos de adinatsn incluyen gastos por seguros

de vehiculos que son propiedad de BAC San Joséngeg®r un monto de
¢120.965.359 (187.147.372 en el 2017).
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(23) Activos de los fideicomisos

Al 30 de junio de 2018 y 2017, los activos de lmeitomisos por la suma de
¢127.053.150.850 y ¢128.887.996.011, respectivamertrresponden a
propiedades que la Compaiiia tiene en administraerorsu calidad de
fiduciario (fideicomiso que fue constituido pararadistrar y custodiar bienes
de uso que el Banco BAC San Jose, S.A. recibio agemantia de préstamos
otorgados a terceros).

(24) Otras cuentas de orden

Las otras cuentas de orden se detallan como sigue:

Al 30 de junio de

2018 2017
Custodia de contratos ¢ 457.145.191.691  387.202.640.832
Actvos arrendados a terceros 183.678.672.582 166.410.428.875
Activos arrendados a compafiias relacionadas 1140840 10.670.505.245
Depreciacion acumulada activos arrendados a tarcero 100.209.125.375 86.251.103.852
Depreciacion acumulada activos arrendados a coagpeiic 4.047.464.478 4.690.964.637
Gasto por depreciacion de los activos arrendados 189556.544 18.045.247.277
Depositos recibidos en garantia 67.342.189.910 923.976.487
Arrendamientos financieros 83.371.779.416 76.885.651.334
Depreciacion acumulada arrendamientos financieros .9686616.087 38.993.151.439
Gasto por depreciacion de los arrendamientos iasc 8.330.857.555 7.737.082.466
Intereses diferidos en arrendamientos 5.942.725.477 4.945.759.084
Otras cuentas de orden 50.268.611.419 99.893.305.071

¢ 1.040.236.631.383 902.649.816.599

(25) Valor razonable

Las siguientes asunciones, en donde fue practigeroi efectuadas por la
administracion para estimar el valor razonable @elaccategoria de
instrumento financiero en el balance de situacion:

(@) Cartera de arrendamientos

El valor razonable de estos préstamos se detehesaontando los flujos de efectivo
estimados, utilizando tasas que se aproximan atdsas vigentes de
participantes del mercado para nuevos préstamgsstadas para reflejar el
riesgo inherente de crédito.
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(b) Inversiones en instrumentos financieros

Para estos valores, el valor razonable estd basadmtizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores.nstrsimentos financieros
medidos al valor razonable por su nivel de jerargeipresentan como sigue:

Al 30 de junio de
2018 2017
Nivel 2 Nivel 2
Disponibles para la venta ¢ 113.260.247 577.375.464
¢ 113.260.247 577.375.464

La tabla anterior analiza los instrumentos finarusel valor razonable, por método
de valuacion. Los distintos niveles se han defimioimo sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mersaattivos para
activos o pasivos idénticos.
. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadoklidos en el Nivel

1, que sean observables para el activo o pasisgaydirecta (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivadodlecios).
. Nivel 3: datos no-observables importantes paratel@o pasivo.

(c) Préstamos por pagar

El valor razonable de los préstamos por pagar emcimiento de un afio 0 menos,
se aproxima a su valor razonable, por su naturaezarto plazo. Para los
préstamos por pagar a mas de un afo el valor ralsoga estima basandose
en las tasas de interés vigentes para deuda coimientos similares.

Al30 de junio de 2018 Al 30 de junio de 2017
Saldo en libros Valor razonable Saldo en lbros Vialaonable
Activos financieros
Inversiones en valores ¢ 113.260.247 113.260.247 577.375.464 577.375.464
Cartera de crédito ¢ 29.867.105.590 29.244.526.252  26.712.821.037  26.469.253.691
Pasivos financieros

Obligaciones financieras ¢  5.000.000.000 4.926.832.460 5.000.000.000 4.960.511.175
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(26) Transicion a Normas Internacionales de Informaéidmanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deiSigidon del Sistema Financiero
(el Consejo), acordd adoptar parcialmente a paetitl de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacion FinanciedH)INpromulgadas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabili@ada normar la adopcion,
el Consejo emitidé los Términos de la Normativa @big Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUBEa los
Emisores no Financieros, y el 17 de diciembre @& 20 Consejo aprobd una
reforma integral de la Normativa contable aplicable a las entidades
supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGES&syaeanisores no
financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403 Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformsér reglamento
denominado Normativa contable aplicable a las entidades suisadas por
la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisaréaancieros (la
Normativa), en el cual se han definido las NllIrug giterpretaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de InfordmaFinanciera (IASB
por sus siglas en inglés) como de aplicacion pegahtes supervisados de
conformidad con los textos vigentes al primero dere de 2008; con la
excepcion de los tratamientos especiales indicados! capitulo Il de la
Normativa anteriormente sefialada.

El oficio C.N.S 413-10 fue modificado por el Comséjacional de Supervision del
Sistema Financiero, mediante los articulos 8 y lade&ctas de las sesiones
1034-2013 y 1035-2014, celebradas el 2 de ab&0d8, y define las NIIF y
sus interpretaciones, emitidas por el IASB comapl&eacion para los entes
supervisados de conformidad con los textos vigesltésde enero del 2011,
con la excepcion de los tratamientos especialésadds en el capitulo Il de
la Normativa anteriormente sefalada.

Como parte de la Normativa, la emision de nuevdB blinterpretaciones emitidas
por el IASB, asi como cualquier modificacion a MBF adoptadas que
aplicaran los entes supervisados, requerira deut@rizacion previa del
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Fiesao¢CONASSIF).



