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Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estado de Activos Netos
Al 31 de diciembre de 2018
(Con cifras correspondientes de 2017)
(En US délares sin centavos)

Diciembre Diciembre
Nota 2018 2017
Activos:
Efectivo 3 562.086 304.608
Inversiones en instrumentos financieros (véase Detalle de Inversiones) 5 5.538.050 9.805.858
Intereses por cobrar 60.623 60.843
Total activos 6.160.759 10.171.309
Pasivos:
Aportes por distribuir - 500
Comisiones por pagar 3 2319 10.891
Impuestos por pagar 68 18
Impuesto sobre la renta diferido 4 430 924
Total pasivos 2.817 12.333
Activo neto 6.157.942 10.158.976
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 6.361.585 10.140.533
Capital pagado en exceso 28 283
(Pérdidas) ganancias netas no realizadas por valuacién de inversiones (224.890) 5.804
Utilidades por distribuir 21.219 12.356
Total activo neto 6.157.942 10.158.976
Numero de certificados de titulos de participacién 6.361.585 10.140.533
Valor del activo neto por titulo de participacion 0,9680 1,0018
Jose Albe ez Lo hnny Molina Ruiz@

Auditor Interno

Las notas son parte integral de los estados financieros.



Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.)

Bstado de Resultados Integral

Afio terminado el 31 de diciembre 2018

(Con cifras correspondientes de 2017)
(En US ddolares sin centavos)

Ingresos:
Ingresos financieros
Ganancia realizada en inversiones en valores
Total ingresos

Gastos:
Comisién por administracién del Fondo
Gastos financieros
Pérdida realizada en inversiones en valores
Total gastos

Utilidad neta de operacién antes de impuestos

Impuesto de renta
Resultado del afio

Otros resultados integrales del afio:
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta,
neto de impuesto sobre la renta diferido
Otros resultados integrales del afio, neto de impuesto
Resultado integral total del afio

Utilidades por titulo de participacion

gerenté General

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Diciembre Diciembre
Nota 2018 2017

364.145 412.763
4 7.604 20.095
371.749 432.858
3 102.558 131.754
11.686 28.511
188.957 22.364
303.201 182.629
68.548 250.229
4 380 1.005
68.168 249.224
(230.694) 47.354
(230.694) 47354
(162.526) 296.578
0,0107 0,0246
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Saldos al 31 de diciembre de 2016

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio

Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en €l activo neto

Aumento de activos netos:

Resultado del afio

Ganancia neta no realizada por valuacion de inversiones disponibles
para venta, neto de impuesto sobre la renta

Pérdida neta realizada trasladada al estado de resultados

Total de activos netos

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio

Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto

Aumento de activos netos:

Resultado del afio

Pérdida neta no realizada por valuacion de inversiones disponibles
para venta, neto de impuesto sobre la renta

Pérdida neta realizada trasladada al estado de resultados

Total de activos netos

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.)

Estado de Cambios en el Activo Neto
Afio terminado el 31 de diciembre 2018
(Con cifras correspondientes de 2017)
(En US ddlares sin centavos)

Numero de Certificados de Capital (Pérdida) ganancia no
certificados titulos de pagado realizada por valuacion Utilidades por Total
de participacion participacién €10 EXCES0 de inversiones distribuir activo neto

9.876.796 9.876.796 11.539 (41.550) 219.431 10.066.216

3.037.415 3.037.415 36.321 - - 3.073.736
(2.773.678) (2.773.678) (47.577) - (456.299) (3.277.554)
263.737 263.737 (11.256) - (456.299) (203.818)

- - - - 249.224 249.224

- - - 45.085 - 45.085

" - - 2.269 - 2.269

- - - 47.354 249.224 296.578

10.140.533 10.140.533 283 5.804 12.356 10.158.976

2.844.763 2.844.763 24,090 - - 2.868.853
(6.623.711) (6.623.711) (24.345) - (59.305) (6.707.361)
(3.778.948) (3.778.948) (255) - (59.305) (3.838.508)

- - - - 68.168 68.168
- - - (412.047) - (412.047)

- - - 181.353 - 181.353
- - - (230.694) 68.168 (162.526)

6.361.585 6.361.585 28 (224.890) 21.219 6.157.942
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Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre 2018
(Con cifras correspondientes de 2017)
(En US délares sin centavos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del afio

Partidas que no requieren efectivo
Pérdida neta realizada en inversiones en valores
Amortizacién primas
Amortizacién descuentos
Ingresos por intereses, netos
Gasto impuesto sobre la renta

Variacion neta en los activos y pasivos
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Intereses recibidos
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados
Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de inversiones
Vencimientos de inversiones
Venta de inversiones
Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Fondos recibidos de inversionistas
Liquidacién de participaciones a inversionistas
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento

Diciembre Diciembre
2018 2017
68.168 249.224
181.353 2.269
11.686 28.336
(43.213) (5.072)
(320.933) (375.486)
380 1.005
(102.559) (99.724)
(9.516) (586)
(112.075) (100.310)
314.873 400.266
6.280 -
- (28.336)
(330) (987)
208.748 270.633
(21.011.284) (30.063.425)
10.166.988 21.094.238
14.731.534 8.788.965
3.887.238 (180.222)
2.868.853 3.073.736
(6.707.361) (3.277.554)
(3.838.508) (203.818)
257.478 (113.407)
304.608 418.015
562.086 304.608

Disminucién neta en el efectivo
lli

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio
Hppez Lépez nny Molina Ruiz
ador Auditor Interno

L

Jose Alberte
Cot

Las notas son parte integral de los estados financieros.



Inversiones disponibles para la venta
Gobierno y Banco Central
Gobierno
Gobierno
Entidades financieras sector publico
Banco de Costa Rica
Banco Popular y Desarrollo Comunal
Entidades financieras sector privado
Scotiabank de Costa Rica
Bac San José Sociedad de Fondos de Inversion
(Fondo Bac Credomatic Impulso D)
Entidades financieras del exterior
AMUNDI FDS-US AGGREGATE USD
AB FCP I-AMER.INC.
AVIVA INV.-EMERG.MKTS BD FD |
GS FDS-EM.MKTS DBT PTF
FLEX-SENIOR LOANS I DIS
NOMURA FDS IRL
PIMCO
PIMCO
PRINCIPAL GL.INV
TEMPLETON GL.TOT.RET.FD | QDIS
Total inversiones disponibles para la venta
5% de impuesto sobre la renta diferido sobre las
ganancias no realizadas
Total inversiones en instrumentos financieros

Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati®©Nersificado

(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Ganancia
(pérdida) neta
Tipo de Rango tasa de Valor Costo valoracion de  Porcentaje de
titulo interés Rango vencimiento razonable amortizado mercado los activos
(dd/mm/aaaa)

uss$ 3,993,074 4,200,651 (207,577) 65%

tp$ 4,60y9,32 20/11/2019 y 25/05/2033 3,809,213 4,016,489 (207,276) 62%
tp0$ 3,34y3,34 20/02/2019 y 20/02/2019 183,861 184,162 (301) 3%
262,996 265,620 (2,624) 4%
bc27$ 4,50y 4,50 27/11/20193)122019 188,153 190,553 (2,400) 3%
bpy3$ 5,25y5,25 9/09/2019 y 19/09/2019 74,843 75,067 (224) 1%

294,602 300,683 (6,081) 5%
b15g$ 5,00y 5,00 21/08/2@2008/2020 192,952 199,332 (6,380) 3%
BACFL 101,650 101,351 299 2%

987,378 995,556 (8,178) 16%
ABSHI 343,188 339,612 3,576 6%
ALAAM 59,395 59,866 (471) 1%
AVEMM 79,175 79,379 (204) 1%
GSEMK 74,895 79,595 (4,700) 1%
INGIU 45,296 47,168 (1,872) 1%
NUSHI 66,406 69,757 (3,351) 1%
PIMTR 120,900 120,024 876 2%
PIMTR 99,383 99,877 (494) 2%
PPSEI 58,656 60,030 (1,374) 1%
TGTIQ 40,084 40,248 (164) 1%
5,538,050 5,762,510 (224,460) 90%

(430)
uss 5,538,050 5,762,510 (224,890) 90%




Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati®©Nersificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Ganancia
(pérdida) neta
Tipo de Rango tasa de Valor Costo valoracion de  Porcentaje de
titulo interés Rango vencimiento razonable amortizado mercado los activos
Inversiones disponibles para la venta (dd/mm/aaaa)

Gobierno y Banco Central uss$ 6,847,875 6,840,343 7,532 67%
Gobierno tp$ 3.68y5.98 21/02/2018 y 26/11/2025 5,263,640 5,255,770 7,870 52%
Gobierno tp0$ 3.07y3.16 25/04/2018 y 25/04/2018 1,584,235 1,584,573 (338) 16%

Entidades financieras sector publico 998,640 1,000,701 (2,061) 10%
Banco de Costa Rica bckéd 450y 4.50 14/06/2019 0612019 498,435 499,902 (1,467) 5%
Banco Popular Desarrollo Comunal bb18$ 5.40y 5.40 02/8018 y 16/02/2018 88,274 88,167 107 1%
Banco Popular Desarrollo Comunal bb20$ 5.60y 5.60 022020 y 01/02/2020 301,402 302,050 (648) 3%
Banco Popular Desarrollo Comunal bpw4$ 4.70y4.70 02@018 y 20/07/2018 110,529 110,582 (53) 1%

Entidades financieras sector privado 701,523 700,266 1,257 7%
Banco Bac San José, S.A. bbbf$ 4.60y4.60 24/07/9@¥807/2018 100,611 100,115 495 1%
Banco Davivienda (Costa Rica) S.A. bde3$ 4.40y4.40 0/0722018 y 20/07/2018 150,430 150,635 (205) 1%
Scotiabank de Costa Rica b15e$ 4.00y 4.00 21/08/9@1308/2018 250,997 250,562 435 2%
Scotiabank de Costa Rica b15g$ 5.00y5.00 21/08/9@2008/2020 199,486 198,954 531 2%

Operaciones por pactos de recompra 1,257,820 1,257,820 - 12%

Gobierno y Banco Central 1,257,820 1,257,820 - 12%
Gobierno RECO$ 245y257 08/01/2018 y 29/01/2018 nes 1,257,820 - 12%

Total operaciones por pactos de recompra
Total inversiones disponibles para la venta 9,805,858 9,799,130 6,728 96%

5% de impuesto sobre la renta diferido sobre las
ganancias no realizadas (924)

Total inversiones en instrumentos financieros uss 9,805,858 9,799,130 5,804 96%




Fondo de Inversién Sin Fronteras BAC CredomatidONersificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(2) Resumen de operaciones y de politicas importamtesmtabilidad

(@  Organizacién del Fondo

El Fondo de Inversién Sin Fronteras BAC Credomat Diversificado (el
Fondo) antes Fondo de Inversion BAC San José logies No
Diversificado administrado, por BAC San José, Staiede Fondos de
Inversion, S.A. (la Administradora), es un fond®idversion abierto y
de ingreso, en délares, esta dirigido a inversiagifisicos o juridicos con
metas definidas a tres afios plazo (plazo recomendadpermanencia),
gque desean colocar sus recursos en un portafol® djstribuye
periodicamente sus rendimientos (el fondo distribbuinicamente la
utilidad realizada los 15 de cada marzo, junioiesdire y diciembre, o
dia habil siguiente). Recomendado a inversionigtes no requieran de
liquidez inmediata y ademas que desean participaind cartera de titulos
del Sector Publico (con garantia directa, indirectn garantia estatal) y
del Sector Privado, adquirida en el mercado natieriaternacional. Es
importante considerar que este fondo puede preseataciones en el
valor de la participacion, por tanto, va dirigidoiraversionistas con
capacidad de soportar pérdidas. Es recomendableelqireversionista
cuente con un conocimiento minimo del mercado firan local e
internacional.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado gqmortes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u otrogz@stautorizados por la
Superintendencia General de Valores, que adminigsiea Sociedad de
Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de lospquiicipan en el Fondo.
Tales aportes en el Fondo estan documentados nediartificados de
titulos de participacion. El objetivo de los Foades maximizar la
plusvalia sobre el monto invertido, a través dadministracion de titulos
valores, cuyo rendimiento estéa relacionado conoehportamiento del
valor de mercado de tales titulos valores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no d@iempleados. Las
actividades de inversiéon del Fondo son administgota BAC San José
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., una entumtediedad total de
Corporacion Tenedora BAC Credomatic, S.A.

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado

Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, &A.constituida como

sociedad andnima en noviembre de 1997 bajo las dgda Republica de
Costa Rica. Como sociedad administradora de foddomversion esta
supeditada a las disposiciones de la Ley ReguladetaMercado de

Valores y, por ende, a la supervision de la Supardencia General de
Valores (SUGEVAL). Su principal actividad consisée administrar

fondos y valores a través de la figura del Fondtndersion. Sus oficinas
se ubican en San José, Costa Rica.

La calificadora de riesgo del fondo es la Socie@@alificadora de Riesgo

Centroamericana, S.A.

La calificacion puede ser consultada en www.ba@redic.com, directamente

en la Sociedad de Fondos y en la SUGEVAL, la pesidad con que se
revisan las calificaciones es trimestral.

La dltima calificacion del fondo fue otorgada el @ diciembre del 2018, como

(b)

sigue: scr AA+3 (CR) Siendo: scr AA (CR): "La calily diversificacion
de los activos del fondo, la capacidad para la gen@ de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, gmen una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inkersteniendo una
buena gestion para limitar su exposicion al rigegofactores inherentes a
los activos del fondo y los relacionados con swreiet Nivel Muy
Bueno.” La adicion del signo positivo da referemada posicidn relativa
dentro de las diferentes categorias de calificadton relacion al riesgo
de mercado: La categoria 3: "Alta sensibilidad fdado a condiciones
cambiantes en el mercado.”

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados com éadas disposiciones de

caracter contable emitidas por el Consejo Nacia@alSupervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintecde General de
Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado

Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Moneda

Los estados financieros y sus notas se expresaiSemolares (US$), la unidad

(d)

monetaria en la cual esta denominado el Fondowdion. Los saldos y
transacciones, son denominados en US dolarespasi s certificados
de titulos de participa@n del Fondo y las distribuciones y liquidacion de
inversiones a los inversionistas, las cuales se(efa en US ddlares.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacion
El Fondo clasifica sus inversiones como disponipbas la venta.

Las inversiones disponibles para la venta son @tiinancieros que no
entran en la categoria de negociables y las cpaleden ser vendidas en
respuesta a necesidades de liquidez o cambiosas d& interés o valor
de acciones. Las inversiones disponibles para datav incluyen
inversiones en otros fondos, titulos de deuda ipaes. Las inversiones
son clasificadas como disponibles para la ventaosexiste intencion de
ser negociado dentro de 30 dias a partir de sumomp

Los activos financieros que son cuentas por cgboarventa de titulos,
titulos vendidos bajo contratos de reporto triparyi otras cuentas por
cobrar se clasifican como préstamos y partidasnaigs por el Fondo.

Los pasivos financieros que no son negociablesgentas por pagar por
compra de titulos, obligaciones por pactos de teptripartito y otras
cuentas por pagar.

(i) Reconocimiento

El Fondo reconoce los activos y pasivos financienegociables y
disponibles para la venta en la fecha que se conmgieba comprar 0
vender el instrumento financiero. A partir de efdaeha, se reconoce
cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambéiosl valor de
mercado.

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(i) Medicién

Los instrumentos financieros son medidos iniciali@exh valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion. Para logasctinancieros, el costo
es el valor razonable de la contrapartida dada.ra Pas pasivos

financieros, el costo es el valor razonable detdrapartida recibida. Los
costos de transaccion incluidos en la medicioriah&on aquellos costos
provenientes de la compra de la inversion.

(1) Medicion posterior y valor razonable

Posterior a la medicion inicial, todas las invens® negociables y
disponibles para la venta son medidas a su vakmmable. Este valor se
determina mediante la aplicacion de una metodoldgiavaloracién de

precios de mercado desarrollada por el Proveedegra de Precios de
Centroamérica S.A. (PIPCA), la cual se basa estlbéecido por la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. y aprobado por la Supemnitiencia General de
Valores.

(i) Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambiebvetior razonable de
inversiones disponibles para la venta se reconee patrimonio.

(i)  Custodia de titulos valores

Los titulos valores del Fondo se encuentran cumtiodi en Interclear
Central de Valores, Sistema de Anotacion en CUSAL), por medio del
custodio Banco BAC San José, S.A.

(iv)  Instrumentos especificos

Efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos mantenido$aonos.

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Inversiones

Las inversiones que mantiene el Fondo con el figateerar utilidades de
corto plazo se clasifican como negociables. Lasrgiones restantes se
clasifican como activos disponibles para la venta.

Titulos vendidos en operaciones de reporto triasti obligaciones por
pactos de reporto tripartito

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simeoksa de reporto
tripartito de titulos en una fecha futura a un rego (acuerdos de
reporto tripartito) son mantenidas en los estash@n€ieros y se valian de
acuerdo con los principios originales de medici&hproducto de la venta
es registrado como pasivo al costo amortizadauld&tvalores comprados
bajo acuerdos de reventa (inversiones en repapartito) se registran
como cuentas por cobrar originadas por la empreganyantienen al costo
amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones pamtaetripartito y las
obligaciones por pactos de reporto tripartito ssomecen como ingreso
por intereses y gastos por intereses, respectiiansrbre la vida de cada
acuerdo.

(e) Dar de baja un activo financiero

Un activo financiero es dado de baja de los estéidaacieros cuando el Fondo
no tenga el control de los derechos contractualescgmpone el activo.
Esto ocurre cuando los derechos se realizan, exgirge ceden a un
tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y lagrgiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la condispte cuenta por
cobrar al comprador en la fecha en que el Fondmsgromete a vender
el activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando lagatibn especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya empirad

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

) Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensanvakar neto es registrado en el
estado de activos netos, siempre que el Fondo tngarecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidoslos citados
instrumentos y tenga la intencion de pagar la dadtneta, o de realizar el
activo y, de forma simultanea proceder al paggdsivo.

(9) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al cost® §u costo amortizado, se
revisan a la fecha de cada estado de activos patasdeterminar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe tab tife evidencia, la pérdida
por deterioro se reconoce basada en el monto rexhlpesstimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la gardor deterioro se disminuye y
la disminucién se puede vincular objetivamente aewanto ocurrido
después de determinar la pérdida, ésta se revaers@fgcto es reconocido
en el estado de resultados integral.

(h) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos entatiesle resultados integral
sobre la base de devengado dependiendo de la pi@parel tiempo
transcurrido, usando el rendimiento efectivo deglvac EIl ingreso por
interés incluye la amortizacién de la prima o etalento, costos de
transaccion o cualquier otra diferencia entre &naicial de registro del
instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

® Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado déadessiintegral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccidarridos en la
adquisicién de una inversion, los cuales son idolslicomo parte del costo
de esa inversion. Los costos de transaccion iidogren la disposicion de
inversiones se deducen del producto de la venta.

(Continua)
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Fondo de InversiorSin Fronteras BACredomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

() Gasto por intereses

El gasto por intereses, principalmente generaddgsaobligaciones por pactos de
reporto tripartito de titulos, se reconoce sobiealse de devengado.

(k) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el articulo No. 100 de la Ley Reatpria del Mercado de Valores,
los rendimientos que reciban los fondos de invargi®venientes de la
adquisicién de titulos valores, que ya estén ssijgtéimpuesto Unico sobre
intereses, o0 estén exentos de dicho impuesto,aasexceptuados de
cualquier otro tributo distinto del impuesto solaeenta disponible. Los
rendimientos provenientes de titulos valores usoaivos que no estén
sujetos al impuesto Unico sobre intereses, quedanj@tos a un impuesto
anico y definitivo del 5%. EIl pago de esos trilsutdebera hacerse
mensualmente mediante una declaracion jurada.

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimado a pagar sobre
la renta gravable en el mes, utilizando las tasgentes a la fecha del
estado de activos netos.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa@hto de impuestos por
pagar y/o por cobrar en afios futuros, que resuttandiferencias
temporales entre los saldos financieros de actipasyvo y los saldos para
propositos fiscales, utilizando las tasas impoa#tia la fecha del estado de
activos netos. Estas diferencias temporales ssraspeversar en fechas
futuras. Si se determina que no se podra reaizafos futuros el activo
o pasivo de impuesto diferido, éste seria reduttithd o parcialmente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impaedé renta diferido de
acuerdo con el método del balance. Tal métodgpobeaagpara aquellas
diferencias temporales entre el valor en librosadivos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados pampgsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma, las diferencias temposaledentifican ya sea
como diferencias temporales gravables (las cuawdtaran en el futuro

(Continua)
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en un monto imponible) o diferencias temporalesudédies (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deduciblesh pdsivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal grayghin activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporalciele.

() Certificados de titulos de participacion y capitagado en exceso

Los certificados de titulos de participacion reprgan los derechos
proporcionales de los inversionistas sobre el aatigto de cada fondo.
Estos certificados tienen un valor nominal de US®1, El precio del
titulo de participacion varia de acuerdo con ebwalel activo neto del
Fondo, de manera que el valor pagado en excese sbbalor nominal de
los certificados de participacion se registra encl@nta denominada
“Capital pagado en exceso”.

Los titulos de participacion se originan en losregsode los inversionistas; se
conservan en un registro electrénico por lo queeriste titulo fisico
representativo. El cliente recibe una orden dersiga que indica el valor
de adquisicién de las participaciones.

El Fondo, a pesar de que no esta limitado seguprgespecto, mantiene la
mayoria de sus inversiones en la misma moneda eguéa estan
denominadas las participaciones del Fondo. Estmadorma en que se
mitiga el riesgo cambiario.

(m) Determinacién del valor de los activos netos y ezidimiento de los
fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdiféaencia entre los activos
totales y los pasivos totales. Entre los activamlés sobresalen las
inversiones disponibles para la venta debidamesiteadas a su valor de
mercado e incluyendo los saldos pendientes de mmawode sus primas o
descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calaukdiante la division de los
activos netos entre el niamero de titulos de ppeaon. La variacion
anualizada entre dos precios de las participacideesada fondo, tomando
como base 365 dias, permite calcular el rendimigeté-ondo.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2018, el rendimiento prometbBdos ultimos doce meses
es -1,60% (2,80% en el 2017).

(n) Politica de distribucion de rendimientos

El Fondo de inversion paga los rendimientos menserie distribuyendo el
100% de los rendimientos percibidos durante el fsw significa que se
distribuira unicamente la utilidad del fondo reafia en ese periodo. El
cliente tiene la posibilidad de reinvertir dicha@andimientos en nuevas
participaciones o retirarlos en efectivo. La disidion se realizard el dia
15 de cada mes. Si este fuese dia no habil, Beardala distribucion el
siguiente dia habil.

(0) Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Administradora una sidmipor la administracion
de los Fondos, calculada sobre el valor neto dadtgos del Fondo, neta
de cualquier impuesto o retencion. Tal comisiéresenoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 deerdizre de 2018 y
2017, el Fondo le paga a la Administradora, unaisiomdel 1,25% anual
sobre el valor del activo neto del Fondo.

(2) Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no meast titulos valores
entregados en garantia de operaciones de mercadigsidez.

(3) Saldos y transacciones con la sociedad adminigiadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José, Samtigel Fondos de Inversion,
S.A. y otras partes relacionadas se detallan cogoe:s

(Continua)
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31 de diciembre

2018 2017

Saldos:

Efectivo en cuenta corriente en el Banco

BAC San José, S.A. US$ 562.086 304.608

Inversiones en instrumentos financieros 101.650 100.611

Productos por cobrar - 2.013

Comisiones por pagar 2.319 10.891
Transacciones

Gastos de comisiones por administracion US$02.558 131.755

(4) Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Rent&ortlo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre lagebta los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos goeestén sujetos al
impuesto Unico. También presenta declaraciones uatess de impuesto
sobre la renta sobre las comisiones de reembolsdapsalida de sus
afiliados.

El célculo del gasto de impuesto de renta corrisatdetalla como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

Ganancia realizada en inversiones en

instrumentos financieros Uss$ 7.604 20.095
5% de impuesto sobre la renta sobre

rendimientos provenientes de titulos valores u

otros activos que no estén sujetos al impuesto

Unico Uss$ 380 1.005

El calculo del pasivo por impuesto de renta difesé detalla como sigue:

(Continua)
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31 de diciembre

2018 2017
Ganancia no realizada en inversiones en
instrumentos financieros US$ 8.598 18.472
5% de impuesto sobre la renta diferido sobre
las ganancias no realizadas. Us$ 430 924

Los pasivos diferidos por impuesto representandifeaencia temporal gravable
y los activos diferidos por impuesto representaa diferencia temporal
deducible.

(5) Instrumentos financieros y riesgos asociados

El Fondo por su naturaleza esta expuesto a vapos tle riesgos asociados con
los instrumentos financieros y mercados en el ouaérte. Los tipos de
riesgos financieros mas importantes a los que miié-esta expuesto son:

. Riesgo de mercado
- Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo crediticio

Para la gestion de estos riesgos la Administradoenta con un Manual de
Politicas y Procedimientos de Administracion desBas, el cual fue
aprobado por la Junta Directiva.

El Manual contiene la estructura creada para urauadia gestion de riesgos, las
politicas establecidas, los procedimientos a seguél detalle de los
modelos de medicidon empleados para determinarvetes de exposicion
por tipo de riesgo.

La Administradora cuenta con un Comité de Riesgessg reline al menos una
vez al mes. EI Comité propone las politicas y pidoo&entos de
administracion de riesgos de la entidad y los Feradta Junta Directiva y
le informa periddicamente sobre su cumplimientasydesviaciones a los
limites establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GesORiesgos Subsidiarias, la
cual es independiente de las areas operativas ortaepl Comité de

(Continua)
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Riesgos. Las principales funciones de esta unsdadla identificacion,
medicion y monitoreo de los riesgos de la entidémbyondos, ademas del
disefio de las politicas y procedimientos de gest@rniesgos. Esta Unidad
también es responsable de la elaboracion de infoeeexposicion de
riesgos a Junta Directiva y Comité de Riesgos.

La Unidad de Gestibnde Riesgos Subsidiarias cantrdlariamente el
cumplimiento de los limites de riesgo e inversionEn caso de
determinarse una desviacion, se solicita a la adtracion las causas que
la originaron y el plan de accidbn a aplicar para cureccion.
Mensualmente, la Unidad de Gestidbn de Riesgos euamténforme al
Comité de Riesgos y al Comité de Inversiones sébseniveles de
desviacion en caso de presentarse. A la JuntatDaese le informa
trimestralmente sobre el cumplimiento de los lisitg el nivel de
exposicion por tipo de riesgo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial qyausde producir por cambios
en los factores de riesgo que inciden sobre laacgdn de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, ésdie precios, entre
otros.

Para la gestion del riesgo de mercado, la entidadta con politicas en las cuales
se describen los indicadores de seguimiento y déninaximos de
exposicion permitidos, segun corresponda.

Todas las inversiones negociables y disponibles flparenta son reconocidas a su
valor razonable, y todos los cambios en las coodes del mercado
afectan directamente elactivo neto del Fondo.

La estrategia del Fondo para la administracion sk reesgo de inversion es
determinada de acuerdo con el objetivo de inverd& Fondo, el cual es
ofrecer un flujo de caja mensual al cliente. Tambbusca ofrecer un
rendimiento que haga crecer el capital invertido g@ocliente, desde el
instante en que realiza la inversion hasta queledsiquida, en caso de
gue el cliente decida reinvertir los rendimientos.

(Continua)
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Los activos del Fondo estaran invertidos en valdeesferta publica. La politica

de inversion estara regida por los lineamientostzgmos por el Comité de

Inversiones.

Riesgo de tasa de interés

Es la exposicibn a pérdidas en el valor de un acfimanciero debido a
fluctuaciones en las tasas de mercado. La gesgbmigsgo de tasa de
interés se realiza por medio del establecimientdirdées de duracién
modificada de la cartera de titulos valores, aclasles se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 1% en las tasas
de interés. A continuacion se presenta el detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Valor de mercado cartera total uss 5.538.050 9.805.858
Duracion Modificada 2,49 1,82
Factor de sensibiidad 1,00% 1,00%
% Sensibilidad 2,49% 1,82%
Impacto de sensibiidad 138.123 178.172

Adicionalmente, se realizan mediciones de valonesygo de la cartera del Fondo
con un horizonte de tiempo de 21 dias, 521 obsenves y un nivel de
confianza del 95%. A continuacién se presentatalllde

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Valor de mercado cartera total Uss$ 5.538.050 9.805.858
Valor en riesgo - délares USs$ 77.338 34.877
Valor en riesgo porcentual 1,40% 0,36%

Las tasas de interés efectivas promedio de logoactinancieros se presenta en el
Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros.

Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida posdnmr variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienenipose& Para efectos de

(Continua)
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los fondos de inversion, se asume un riesgo de icaalbinvertir en
instrumentos con una moneda diferente a la del¢ond

Para la gestion de este riesgo se utilizan modigosensibilizacion del tipo de
cambio ante diferentes escenarios, con el objelerdeterminar el efecto
en el valor del Fondo.

A pesar de que no esta limitado las inversionestems monedas segun su
prospecto, el Fondo mantiene la totalidad de susrsiones en la misma
moneda en la que estan denominadas las particigcatel Fondo, por lo
gue no se tiene riesgo cambiario a la fecha de.cort

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial geigogede producir por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos ifespara hacer frente a
sus obligaciones, o bien, por el hecho de que vs&ipn no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta miediael
establecimiento de una posicion contraria equitalen

El riesgo de liquidez se gestiona a través de dsnihinimos de liquidez para
todos los fondos y calces de plazos para los ford#screcimiento.
Adicionalmente, la Administracién genera un fluje chja diario el cual
incorpora las entradas, salidas y vencimientosadepértidas de balance
para determinar los excesos o requerimientos dalkg.

El indicador de liquidez se determina medianterglliais de volatilidad de los
saldos del Fondo para un periodo de 1 afio y sblestaun coeficiente en
escenario de estrés mediante el analisis de laadasty salidas netas de
los fondos para un periodo de 4 afios. En ambos casatiliza un nivel
de confianza del 95% y para la cobertura del imticae consideran los
instrumentos de inversion con un alto grado deidegi con vencimiento
menor a 180 dias. A continuacion se presenta allelet

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Limite Regulatorio 3,00% 3,00%
Limite Interno 10,00% 15,00%
Cobertura 13,87% 27,14%

(Continua)
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Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es la pérdida potencial qupussle producir por la falta de
pago del emisor de un titulo o bien porque la icaltion crediticia del
titulo o en su defecto del emisor, se ha deter@mrad

Para la gestion del riesgo crédito la entidad @ieah una politica de inversiones,
en la cual se describen los emisores autorizados fmites maximos de
exposicién permitidos, los cuales son fijados basadn el analisis
crediticio del emisor que se someten a aprobaagbdmité de Riesgos y
de Comité de Inversiones.

La medicion y seguimiento de este riesgo se llecale mediante el control de
las concentraciones por emisor, sector, instrunsegtaalificacion de
riesgo.

El Fondo participa en contratos de reporto tripgrtos cuales pueden resultar en
exposicion al riesgo crediticio en la eventualidizdque la contraparte de
la transaccion no pueda cumplir con las obligagorentractuales. Las
operaciones de reporto tripartito tienen un suby@cegue sirve de
garantia, y sobre el cual se establece un poreedigierminado para
realizar la operacion.

La concentracion de los instrumentos financierdsFaado se presenta en el
Detalle de Inversiones por instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los instrumefitzencieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable por su nivel derjgunia se presentan
como sigue:

31 de diciembre de 2018
Medidos a valor Medidos a Cost

razonable amortizado Total
Inversiones disponibles para la venta
(Nivel 2) Uss$ 5.538.050 - 5.538.050
Total US$ 5.538.050 - 5.538.050

(Continua)
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31 de diciembre de 2017
Medidos a valor Medidos a Cost

razonable amortizado Total
Inversiones disponibles para la venta
(Nivel 2) us$ 8.548.038 - 8.548.038
Recompras - 1.257.820 1.257.820
Total us$ 8.548.038 1.257.820 9.805.858

La tabla anterior analiza los instrumentos finaroseal costo amortizado y al
valor razonable, por método de valuacion. Los mlis$i niveles se han
definido como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en m@os activos para
activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizaicluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivaegadirecta (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, dewgade los precios).

* Nivel 3: datos no-observables importantes paec&o o pasivo.

* Recompras y Mercado de Liquidez: se registram @sto amortizado
a pesar de ser clasificadas como disponibles pararita. En el caso
de las inversiones a menos de 180 dias, las gasaogpérdidas no
realizadas acumuladas, se difieren bajo el métedmteérés efectivo
hasta su vencimiento.

(7)  Transicién a Normas Internacionales de Informaéianciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigidon del Sistema
Financiero (el Consejo), acorddé adoptar parcialmentpartir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfddmaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intaoredes de
Contabilidad. Para normar la adopcion, el Conegjdi6 los Términos de
la Normativa Contable Aplicable a las Entidades éduipadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Finamsgey el 17 de
diciembre de 2007 el Consejo aprobé una reformagrat de la
“Normativa contable aplicable a las entidades suiadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no fieasti
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El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 402l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforralarreglamento
denominado Normativa contable aplicable a las entidades suisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los esssamno
financieros (la Normativa), en el cual se han definido ladANY sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Norinérnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en @3yl como de
aplicacion para los entes supervisados de confaammbn los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la exéepute los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaaanteriormente
sefalada.

El oficio C.N.S 413-10 fue modificado por el Coms®jacional de Supervision
del Sistema Financiero, mediante los articulos B de las actas de las
sesiones 1034-2013 y 1035-2014, celebradas el abde de 2013, y
define las NIIF y sus interpretaciones, emitidas eolASB como de
aplicacién para los entes supervisados de confadnitbn los textos
vigentes al 1 de enero del 2011, con la excepc&rod tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaanteriormente
sefalada.

Como parte de la Normativa, la emisidon de nueval- Nl interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modificecia las NIIF
adoptadas que aplicaran los entes supervisadosjerigg de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supémi del Sistema
Financiero (CONASSIF).
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