Fondo de Inversién Innovacion BAC Credomatic Nodbsificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2018



Fondo de Inversién Innovaciéon Bac Credomatic
(Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estado de Activos Netos
Al 31 de diciembre 2018
(En US dolares sin centavos)

Diciembre
Nota 2018
Activos:
Efectivo 3 74.793
Inversiones en instrumentos financieros 5 1.230.800
Intereses por cobrar 5.799
Total activos 1.311.392
Pasivos:
Comisiones por pagar 3 198
Impuesto de renta diferido 4 74
Total pasivos 272
Activo neto 1.311.120
Composicién del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 1.379.638
Capital pagado en exceso 11.812
Pérdida neta no realizada por valuacion de inversiones (94.537)
Utilidades por distribuir 14.207
Total activo neto 1.311.120
Numero de certificados de titulos de participacién 1.379.638
Valor del activo neto por titulo de participacion 0,9503
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Las notas son parte integral de los estados financieros.



Fondo de Inversion Innovacion Bac Credomatic
(Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estado de Resultados Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En US dolares sin centavos)

Diciembre
Nota 2018
Ingresos:
Ingresos financieros 26.031
Ganancia realizada en inversiones en valores = 4.449
Total ingresos 30.480
Gastos:
Comisioén por administracion del Fondo 3 4.683
Pérdida realizada en inversiones en valores 30.831
Total gastos 35.514
Pérdida neta de operacion antes de impuestos (5.034)
Impuesto de renta 4 222
Resultados del afio (5.256)
Otros resultados integrales del afio:
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta,
neto de impuesto sobre la renta diferido (94.537)
Otros resultados integrales del afio, neto de impuesto (94.537)
Resultado integral total del afio (99.793)
Pérdidas por titulo de participacion (0,0038)

nny Molim

Auditor Interno

Las notas son parte integral de los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio

Liquidacién de participaciones a los inversionistas durante el afio

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto

Aumento de activos netos:

Resultado del afio

Pérdida no realizada por valuacién de inversiones
disponibles para venta, neto de impuesto sobre la renta

Pérdida realizada trasladada al estado de resultados

Total de activos netos

Saldos al 31 de diciembre de 2018

()7/
Al W-{m
e General

Fondo de Inversion Innovacién Bac Credomatic
(Administrado por
BAC San Jose, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.)

Estado de Cambios en el Activo Neto
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En US ddlares sin centavos)

(Pérdida) ganancia
Numero de Certificados de Capital no realizada por Utilidades
certificados titulos de pagado valuacion de las por distribuir Total
de participacién participacién en exceso inversiones (déficit) activo neto
1.880.225 1.880.225 17.9%0 - - 1.898.215
(500.587) (500.587) (6.178) - 19.463 (487.302)
1.379.638 1.379.638 11.812 - 19.463 1.410.913
- - - - (5.256) (5.256)
= - - (120.919) - (120.919)
- - - 26.382 - 26.382
- - - (94.537) (5.256) (95.793)
1.379.638 1.379.638 11.812 (94.537) 14.207 1.311.120
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Fondo de Inversion Innovacidén Bac Credomatic

(Administrado por

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En US dolares sin centavos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del afio

Partidas que no requieren efectivo
Pérdida neta realizada en inversiones en valores
Ingresos por intereses, netos
Amortizacion descuentos
Gasto impuesto sobre la renta

Variacion neta en los activos y pasivos
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Intereses recibidos
Dividendos recibidos
Impuestos pagados

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de inversiones
Venta de inversiones

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Fondos recibidos de inversionistas
Liquidacién de participaciones de inversionistas

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Diciembre
2018

(5.256)

26.382

(23.818)

(2.214)
222

(4.684)

272

(4.412)
15.659
2.360

(222)

13.385

(2.390.653)
1.041.148

(1.349.505)

1.898.215
(487.302)

1.410.913

74.793

74.793

u1z

et

Auditor Interno



Fondo de Inversion Innovacion Bac Credomatic
(Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion), S.A.

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Ganancia
(pérdida) neta
Tipo de Rango tasa de Valor Costo valoracion de  Porcentaje de
titulo interés Rango vencimiento razonable amortizado mercado los activos
Inversiones disponibles para la venta (dd/mm/aaaa)
Gobierno y Banco Central US$ 502,876 540,944 (38,067) 38%
Gobierno tp$ 4.83y6.44 27/05/2020 y 21/11/2029 502,876 540,944 (38,067) 38%
Entidades financieras del exterior 328,987 336,307 (7,321) 25%
AB FCP | AMERICAN INCOME : 16,368 16,377 9) 1%
AMUNDI FDS-BDS US OPP : 91,776 90,814 962 7%
AVIVA INV.-EMERG.MKTS BD FD | : 21,357 21,454 (97) 2%
FLEX-SENIOR LOANSUSDHI 11,295 11,667 (372) 1%
NIMURA FDS : 17,846 18,760 (914) 1%
PIMCO : 33,045 32,830 214 3%
PIMCO-GL.INV.SER-INC.FD INST AC 27,346 27,346 0 2%
PRINCIPAL GL.INV.-: 15,989 16,399 (410) 1%
SHS ALPS ETF TRUST-ALERIAN ML 23,734 28,809 (5,076) 2%
SHS GS FDS-EM.MKTS DBT PTF: 21,815 21,840 (25) 2%
SPDR GOLD TRUST : 19,350 19,582 (232) 1%
TEMPLETON GLB TOT RETURN FD 10,938 10,902 36 1%
VANGUARD REIT ETF : 18,131 19,529 (1,398) 1%
Mercado local 398,937 448,012 (49,075) 30%
Fondo Bac Credomatic Millennium 356,713 404,623 (47,911) 27%
Vista 32,640 33,293 (653) 2%
FGSFI-IMPROSA SOC.FOND.INV. 9,584 10,095 (511) 1%
Total inversiones disponibles para la venta 1,230,800 1,325,263 (94,463) 39%
5% de impuesto sobre la renta diferido sobre las
ganancias no realizadas (74)

Total inversiones en instrumentos financieros Uss$ 1,230,800 1,325,263 (94,537) 94%




Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(1) Resumen de operaciones y de politicas importaetesmatabilidad

(@) Organizacion del Fondo

El Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nweersificado (el Fondo),
administrado por BAC San José, Sociedad de Fonddawarsion, S.A.
(la Administradora), entra en vigencia a inicio$ d2018, es un fondo
abierto, de crecimiento, en ddlares, esta dirigichaguellos inversionistas
fisicos o juridicos cuyo perfil de inversionista e@derado, que deseen
manejar su inversion en un plazo no menor de 3, afieses el plazo de
permanencia recomendado. Son clientes cuyo objetéesonversion es
obtener equilibrio entre rentabilidad y crecimiedt capital, por lo que
admite una exposicion moderada al riesgo. Poseerapacidad para
asumir pérdidas temporales o incluso permanentes| eralor de sus
inversiones. Conscientes que podrian permaneceel drondo plazos
superiores al de permanencia recomendado, sisaftados a esa fecha no
son los que esperaba. Con conocimientos y expaigmevia en el
mercado de valores. No requieren de liquidez inatadini ingresos
periodicos. El rendimiento que obtendra el invensita estara en funcion
del valor de la participacion al momento de invedn el Fondo,
contrastado contra el valor de la participaciorealizar su redencion.

El objetivo del Fondo es ofrecer un rendimientoactivo sobre el capital
invertido por el cliente, desde el momento en @adiza la inversion hasta
que este lo liquida. Este Fondo busca generaganancia entre el monto
invertido por el cliente y el que recibira al lidar su inversion, por lo
tanto, el objetivo del Fondo no es generar unaargueriodica al
inversionista. En el prospecto de fondos de ingerse describen
ampliamente las caracteristicas del Fondo.

Un fondo de inversion es el patrimonio integradogqmortes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u otros/@gtautorizados por la
Superintendencia General de Valores, que administea Sociedad de
Fondos de Inversidn por cuenta y riesgo de lospaucipan en el Fondo.
Tales aportes en el Fondo estan documentados nediartificados de
titulos de participacion. El objetivo de los Fosdes maximizar la
plusvalia sobre el monto invertido, a través dadainistracion de titulos
valores, cuyo rendimiento esta relacionado conoshportamiento del
valor de mercado de tales titulos valores.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene eagus. Las actividades de
inversion del Fondo son administradas por BAC SaseJSociedad de
Fondos de Inversion, S.A., una entidad propiedaal e Corporacion
Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S1éA.constituida como
sociedad andnima en noviembre de 1997 bajo las ldyda Republica de
Costa Rica. Como sociedad administradora de foddosiversion esta
supeditada a las disposiciones de la Ley ReguladetaMercado de
Valores y, por ende, a la supervision de la Supardencia General de
Valores (SUGEVAL). Su principal actividad consist@ administrar
fondos y valores a través de la figura del Fondindersion. Sus oficinas
se ubican en San José, Costa Rica.

La calificadora de riesgo del fondo es la Sociedalificadora de Riesgo
Centroamericana, S.A.

La calificacion puede ser consultada en www.ba@redic.com, directamente en
la Sociedad de Fondos y en la SUGEVAL, la periadidi con que se
revisan las calificaciones es trimestral.

La primera calificacion del fondo fue otorgada éld® diciembre de 2018, como
sigue: scr AA+3 (CR). Siendo: scr AA (CR): "La dald y diversificacion
de los activos del fondo, la capacidad para la gen@ de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, emen una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de iniersteniendo una
buena gestion para limitar su exposicion al rigegofactores inherentes a
los activos del fondo y los relacionados con swreiet Nivel Muy
Bueno.” La adicion del signo positivo da referemzaa posicion relativa
dentro de las diferentes categorias de calificadon relacion al riesgo
de mercado: La categoria 3: "Alta sensibilidad Felehdo a condiciones
cambiantes en el mercado.”

(b) Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados coa é&adas disposiciones de
caracter contable emitidas por el Consejo NacialalSupervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintecte General de
Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Moneda

Los estados financieros y sus notas se expresaiSemolares (US$), la unidad

(d)

monetaria en la cual estd denominado el Fondowddion. Los saldos y
transacciones, son denominados en US doélarespas s certificados
de titulos de participacion del Fondo y las disittibnes y liquidacion de
inversiones a los inversionistas, las cuales s#(gfe en US doélares.

Instrumentos financieros

() Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones como disponilpiasa la venta. Las
inversiones disponibles para la venta son activan€ieros que no entran
en la categoria de negociables y las cuales pusdenvendidas en
respuesta a necesidades de liquidez o cambiosas d& interés o valor
de acciones. Las inversiones disponibles para datav incluyen
inversiones en otros fondos, titulos de deuda yoaes. Las inversiones
son clasificadas como disponibles para la ventaosexiste intencién de
ser negociado dentro de 30 dias a partir de surgomp

Los activos financieros que son cuentas por cgboarventa de titulos,
titulos vendidos bajo contratos de reporto triparyi otras cuentas por
cobrar se clasifican como préstamos y partidasnaigs por el Fondo.

Los pasivos financieros que no son negociablexsgentas por pagar por
compra de titulos, obligaciones por pactos de tepwipartito y otras
cuentas por pagar.

(i) Reconocimiento

El Fondo reconoce los activos y pasivos financienggociables y
disponibles para la venta en la fecha que se cangieba comprar o
vender el instrumento financiero. A partir de efgeha, se reconoce
cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambiosl valor de
mercado.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(i)  Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialrmex valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion. Para logosctinancieros, el costo
es el valor razonable de la contrapartida dada.ra Pas pasivos
financieros, el costo es el valor razonable defdrapartida recibida. Los
costos de transaccion incluidos en la medicioriahgon aquellos costos
provenientes de la compra de la inversion.

(iv)  Medicion posterior y valor razonable

Posterior a la medicion inicial, todas las invemsi® negociables y
disponibles para la venta son medidas a su vakmmable. Este valor se
determina mediante la aplicacion de una metodoldgiasaloracion de

precios de mercado desarrollada por el Proveedegrisl de Precios de
Centroamérica S.A. (PIPCA), la cual se basa estbéecido por la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. y aprobado por la Supenigiencia General de
Valores.

v) Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambiebkwator razonable de
inversiones disponibles para la venta se recon@rerel activo neto
(patrimonio).

(vi)  Custodia de titulos valores

La contratacion del servicio de custodia es dectar&bligatorio tanto
para los valores como para el efectivo relacioneolo los valores del
Fondo. BAC San José Sociedad de Fondos de InuehnsiGeleccionado
como custodio al Banco BAC San José, S.A. Conféoatlo invierte en
fondos de inversion abiertos en el extranjero, daponsabilidad del
custodio local se limita a la verificacion y exaati de los registros de
tales inversiones.

(vi)  Instrumentos especificos
Efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos mantenidoseaonos.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Inversiones

Las inversiones que mantiene el Fondo con el figateerar utilidades de
corto plazo se clasifican como negociables. La&srsiones restantes se
clasifican como activos disponibles para la venta.

(e) Dar de baja un activo financiero

Un activo financiero es dado de baja de los estéidascieros cuando el Fondo
no tenga el control de los derechos contractualescgmpone el activo.
Esto ocurre cuando los derechos se realizan, exgirge ceden a un
tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y lagrgienes negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la condispte cuenta por
cobrar al comprador en la fecha en que el Fondms®romete a vender
el activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando lagatiibn especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya empirad

) Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensanvaku neto es registrado en el
estado de activos netos, siempre que el Fondo &nderecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidosloe citados
instrumentos y tenga la intencidn de pagar la dadtneta, o de realizar el
activo y, de forma simultanea proceder al paggésivo.

(9) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al coste su costo amortizado, se
revisan a la fecha de cada estado de activos patasdeterminar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe tabtge evidencia, la pérdida
por deterioro se reconoce basada en el monto nedupestimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la dardor deterioro se disminuye y
la disminucion se puede vincular objetivamente aewanto ocurrido
después de determinar la pérdida, ésta se reversafecto es reconocido
en el estado de resultados integral.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(h) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos entatiesle resultados integral
sobre la base de devengado dependiendo de la pi@patel tiempo
transcurrido, usando el rendimiento efectivo deivac EI ingreso por
interés incluye la amortizacion de la prima o esalento, costos de
transaccion o cualquier otra diferencia entre &naicial de registro del
instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

(1) Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado déadessiintegral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccioarridos en la
adquisicion de una inversion, los cuales son idolsiicomo parte del costo
de esa inversidon. Los costos de transaccion iogren la disposicion de
inversiones se deducen del producto de la venta.

() Gasto por intereses

El gasto por intereses, se reconoce sobre la leadevéngado.

(k) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el Articulo No.100 de la Ley Regnitadiel Mercado de Valores,
los rendimientos que reciban los fondos de invargi®venientes de la
adquisicion de titulos valores, que ya estén ssij@tampuesto unico sobre
intereses, 0 estén exentos de dicho impuesto,aesexceptuados de
cualquier otro tributo distinto del impuesto solaeenta disponible. Los
rendimientos provenientes de titulos valores usoactivos que no estén
sujetos al impuesto Unico sobre intereses, quedanétos a un impuesto
anico y definitivo del 5%. EIl pago de esos triutdebera hacerse
mensualmente mediante una declaracién jurada.

Corriente
El impuesto sobre la renta corriente es el impuestilmado a pagar sobre la renta

gravable en el mes, utilizando las tasas vigentesfecha del estado de
activos netos mensual.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representaaitmde impuestos por pagar y/o

por cobrar en afos futuros, que resultan de diée@esriemporales entre los
saldos financieros de activo y pasivo y los saluira propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha dehdsstde activos netos.
Estas diferencias temporales se esperan reverdeclesis futuras. Si se
determina que no se podra realizar en afos futlrastivo o pasivo de
impuesto diferido, éste seria reducido total oipamente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impuektaenta diferido de acuerdo con

()

el método del balance. Tal método se aplica pgueelis diferencias
temporales entre el valor en libros de activos givyos para efectos
financieros y los valores utilizados para propésiiscales. De acuerdo
con esta norma, las diferencias temporales seifidant ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales ezaunlten el futuro en un
monto imponible) o diferencias temporales dedusiblgas cuales
resultaran en el futuro en partidas deduciblesh pdsivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal grayghin activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporaladele.

Certificados de titulos de participacion vy capitafjado en exceso

Los certificados de titulos de participacion reprean los derechos

proporcionales de los inversionistas sobre el aatigto de cada fondo.
Estos certificados tienen un valor nominal de U8$1 El precio del titulo

de participacion varia de acuerdo con el valoadgél’o neto del Fondo, de
manera que el valor pagado en exceso sobre el walminal de los

certificados de participacion se registra en lantaielenominada “Capital
pagado en exceso”.

Los titulos de participacion se originan en losregsode los inversionistas; se

conservan en un registro electréonico por lo queeriste titulo fisico
representativo. El cliente recibe una orden dersign que indica el valor
de adquisicién de las participaciones.

Cada inversionista dispone de un prospecto del d-ondl prospecto contiene

informacion relacionada con la Administradora, tige del Fondo,
politicas de valuacién del activo neto y otrasgsationes y derechos de la
administracion.

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.
Notas a los Estados Financieros

(m) Determinacién del valor de los activos netos y esidimiento de los
fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdiféaencia entre los activos
totales y los pasivos totales. Entre los activaislés sobresalen las
inversiones disponibles para la venta debidamesitgadas a su valor de
mercado e incluyendo los saldos pendientes de mmawode sus primas o
descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calaukdiante la division de los
activos netos entre el numero de titulos de ppa@on. La variacion
anualizada entre dos precios de las participacideesada fondo, tomando
como base 365 dias, permite calcular el rendimidakdondo.

Al 31 de diciembre de 2018, el rendimiento prometibario es -6,79%.

(n) Politica de distribucién de rendimientos

El rendimiento del Fondo se acumula diariamentelgrecio de la participacion
y se distribuye en el momento de la redencion geutacipacion.

(0) Comisidén por administracion

El Fondo debe cancelar a la Administradora una si@mipor la administracion
de los Fondos, calculada sobre el valor neto dadtgos del Fondo, neta
de cualquier impuesto o retencion. Tal comisioresenoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 deerdbre de 2018, el
Fondo le paga a la Administradora, una comisiorOged% anual sobre el
valor del activo neto del Fondo.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2018, no hay activos del leomdtringidos.

Saldos y transacciones con la sociedad adminisaadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Sacald&ondos de inversion,
S.A. y otras partes relacionadas se detallan cagoe:s

(Continua)
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Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic Nedbsificado
Administrado por

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre

2018

Saldos:

Efectivo en cuenta corriente en el Ba

BAC San José, S.A. US$ 74.793

Inversiones en instrumentos financie 356.713

Comisiones por pagar 198
Transacciones

Gastos de comisiones por administracion US$ 4.683

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Rent&ortlo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre lagebta los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos goeestén sujetos al
impuesto Unico. También presenta declaracionesuaégs de impuesto
sobre la renta sobre las comisiones de reembolsdapsalida de sus
afiliados.

El célculo del gasto de impuesto de renta corrisatéetalla como sigue:

31 de diciembre
2018

Ganancia realizada en inversiones

instrumentos financieros Uss$ 4,449
5% de impuesto sobre la renta sobre

rendimientos provenientes de titulos valores u

otros activos que no estén sujetos al impuesto

Unico uss$ 222

El célculo del pasivo por impuesto de renta difesd detalla como sigue:

31 de diciembre

2018
Ganancias no realizadas en inversiones en
instrumentos financieros USt 1.47¢
5% de impuesto sobre la renta diferido sc
las ganancias no realizadas. Us$ 74

Los pasivos diferidos por impuesto representandifieeencia temporal gravable y
los activos diferidos por impuesto representan difi@rencia temporal
deducible.

(Continua)
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(5) Instrumentos financieros y riesgos asociados

El Fondo por su naturaleza esta expuesto a vapos tle riesgos asociados con
los instrumentos financieros y mercados en el ocuaérte. Los tipos de
riesgos financieros mas importantes a los que milé-@sta expuesto son:

. Riesgo de mercado
- Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo crediticio

Para la gestion de estos riesgos la Administradoenta con un Manual de
Politicas y Procedimientos de Administracion desBos, el cual fue
aprobado por la Junta Directiva.

El Manual contiene la estructura creada para urauadia gestion de riesgos, las
politicas establecidas, los procedimientos a segual detalle de los
modelos de medicion empleados para determinarvetes de exposicion
por tipo de riesgo.

La Administradora cuenta con un Comité de Riegg@sse relne al menos una
vez al mes. ElI Comité propone las politicas y edowientos de
administracion de riesgos de la entidad y los Feradta Junta Directiva y
le informa periddicamente sobre su cumplimientasydesviaciones a los
limites establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GesdoRiesgos Subsidiarias, la
cual es independiente de las areas operativas ortaepl Comité de
Riesgos. Las principales funciones de esta unstedla identificacion,
medicion y monitoreo de los riesgos de la entidémbyondos, ademas del
disefio de las politicas y procedimientos de gest@riesgos. Esta Unidad
también es responsable de la elaboracion de infgeeexposicion de
riesgos a Junta Directiva y Comité de Riesgos.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias dantaiariamente el
cumplimiento de los limites de riesgo e inversionEn caso de
determinarse una desviacion, se solicita a la Adhtnacion las causas que
la originaron y el plan de accion a aplicar para &reccion.
Mensualmente, la Unidad de Gestidon de Riesgos eumtenforme al
Comité de Riesgos y al Comité de Inversiones sabseniveles de
desviacion en caso de presentarse. A la JuntatDaese le informa
trimestralmente sobre el cumplimiento de los limite el nivel de
exposicion por tipo de riesgo.

(Continua)
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial queisde producir por cambios en
los factores de riesgo que inciden sobre la vahmade las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, dadie precios, entre
otros.

Para la gestion del riesgo de mercado, la entidadta con politicas en las cuales
se describen los indicadores de seguimiento y dminaximos de
exposicion permitidos, segun corresponda.

Todas las inversiones negociables y disponibles lparenta son reconocidas a su
valor razonable, y todos los cambios en las coodés del mercado
afectan directamente el activo neto del Fondo.

La estrategia del Fondo para la Administracion gde eesgo de inversion es
determinada de acuerdo con el objetivo de inverdgéinFondo, que es
buscar un crecimiento del capital invertido poclante, desde el instante
en gue realiza la inversion hasta que este lodajui

La politica de inversiones del Fondo se rige psrlineamientos aprobados del
Comité de Inversiones de la Administradora.

Riesgo de tasa de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un acfimanciero debido a
fluctuaciones en las tasas de mercado. La gedgbmiesgo de tasa se
realiza por medio de mediciones de valor en rieigla cartera del Fondo,
con un horizonte de tiempo de 21 dias, 521 obsemnes y un nivel de
confianza del 95%. A continuacion se presentellie:

31 de diciembre

Inversiones en valores 2018

Valor de mercado cartera total US$ 1.230.800
Valor en riesgo - délares uUs$ 24.339

Valor en riesgo porcentual 1,98%

(Continua)
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Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potdrmor variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tieneniposg& Para efectos de
los fondos de inversion, se asume un riesgo de icaalbinvertir en
instrumentos con una moneda diferente a la deld-ond

Para la gestion de este riesgo, se utilizan modidosensibilizacion del tipo de
cambio ante diferentes escenarios, con el objelerdeterminar el efecto
en el valor del Fondo.

A pesar de que no esta limitado las inversionesotems monedas segun su
prospecto, el Fondo mantiene la totalidad de susrsiones en la misma
moneda en la que estan denominadas las particyescotel Fondo, por lo
gue no se tiene riesgo cambiario a la fecha de.cort

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial geg@sede producir por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos itespara hacer frente a
sus obligaciones, o bien, por el hecho de que wvs&ipn no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o0 cubierta miediael
establecimiento de una posicion contraria equivalen

El riesgo de liquidez se gestiona a través de égnihinimos de liquidez para
todos los fondos y calces de plazos para los ford#screcimiento.
Adicionalmente, la Administracion genera un fluje daja diario el cual
incorpora las entradas, salidas y vencimientosadepartidas de balance
para determinar los excesos o requerimientos dalég.

El indicador de liquidez se determina mediantendéliais de la volatilidad de los
saldos del Fondo para un periodo de 1 afio y a piit2014 se establece
un coeficiente en escenario de estrés medianteadilsis de entradas y
salidas netas de los Fondos para un periodo des! Bii ambos casos se
utiliza un nivel de confianza del 95% y para laerblra del indicador se
consideran los instrumentos de inversién con altma de liquidez con
vencimiento menor a 180 dias. A continuacion ssenta el detalle:

(Continua)
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31 de diciembre

2018
Limite Regulatorio 5,00%
Limite Interno 5,25%
Cobertura 5,73%

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es la pérdida potencial qupusle producir por la falta de
pago del emisor de un titulo o bien porque la icaliion crediticia del
titulo o en su defecto del emisor, se ha determrad

Para la gestién del riesgo de crédito la entidaenizu con una politica de
inversiones, en la cual se describen los fondasslilmites maximos de
exposicidén permitidos, los cuales son aprobadopGomité de Riesgos
y de Comité de Inversiones.

La medicion y seguimiento de este riesgo se llecalen mediante el control de
las concentraciones por sector, instrumentos ydadi administradora.

La concentracion de los instrumentos financierdsFdmdo se presenta en el
Detalle de Inversiones de Instrumentos Financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros medidos al valor rabba por su nivel de jerarquia
se presentan como sigue:

31 de diciembre 2018
Nivel 2 Total

Inversiones disponibles para la vent®S$ 1.230.800 1.230.800

La tabla anterior analiza los instrumentos finamseal valor razonable, por
método de valuacién. Los distintos niveles se tedimidlo como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en @ops activos para
activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizagaluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasiveegadirecta (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, dexgatdke los precios).

* Nivel 3: datos no-observables importantes paec&lo o pasivo.

(Continua)
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icion a Normas Internacionales de Informae€idanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deelSigidon del Sistema

El 11

Financiero (el Consejo), acordd adoptar parcialmentpartir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfdgmaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Inteorades de
Contabilidad. Para normar la adopcion, el Conerjdio los Términos de
la Normativa Contable Aplicable a las Entidades epupadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Finamsgy el 17 de
diciembre de 2007 el Consejo aproboé una reformagmat de la
“Normativa contable aplicable a las entidades suadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no fieiasei

de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforralarreglamento
denominado Normativa contable aplicable a las entidades suigadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los esssoro
financiero$ (la Normativa), en el cual se han definido ladFANy sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Noringrnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas enésyicomo de aplicacion
para los entes supervisados de conformidad cortekiss vigentes al
primero de enero de 2008; con la excepcion der&bamientos especiales
indicados en el capitulo Il de la Normativa anteniente sefialada.

El oficio C.N.S 413-10 fue modificado por el Coms®jacional de Supervision

Como

del Sistema Financiero, mediante los articulos B de las actas de las
sesiones 1034-2013 y 1035-2014, celebradas el @bdede 2013., y

define las NIIF y sus interpretaciones, emitidas olASB como de

aplicacion para los entes supervisados de confaammbn los textos
vigentes al 1 de enero del 2011, con la excepcenod tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Naraaanteriormente

sefalada.

parte de la Normativa, la emision de nueva NI interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modifiéacia las NIIF
adoptadas que aplicaran los entes supervisadosjerngg de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supémi del Sistema
Financiero (CONASSIF).
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