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Nota Junio 2018 Diciembre 2017 Junio 2017
ACTIVOS
Disponibilidades 5 19.786.120.111 13.188.553.884 3.722.820.039
Efectivo 7.150.000 7.150.000 7.250.000
Entidades financieras del pais 19.778.970.111 13.181.403.884 3.715.570.039
Inversiones en instrumentos fina ncieros 6 7.256.231.850 9.970.174.206 10.085.528.842
Disponibles para la venta 3 7.222.376.206 9.924.324.623 10.039.133.524
Productos por cobrar 33.855.644 45.849.583 46.395.318
Cartera de créditos 2 2.906.227.620 17.212.255.199 29.140.193.679
Creditos vigentes 2.194.689.614 14.872.944.250 24.851.331.167
Créditos vencidos 1.743.294.347 4.122.717.760 6.275.073.774
Créditos en cobro judicial 180.610.773 389.574.532 755.357.989
Productos por cobrar 157.920.573 179.639.340 270.787.330
(Estimacion por deterioro) (1.370.287.687) (2.352.620.683) (3.012.356.581)
Cuentas por cobrar 33.214.742.722 36.322.604.309 14.339.901.363
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 4 7.706.535.372 55.336.683 77.243.878
Impuesto sobre la renta diferido 12 853.813.854 1.757.867.914 1.483.241.515
Otras cuentas por cobrar 7 24.654.393.496 34.509.399.712 12.779.415.970
Bienes realizables - - -
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos - - 23.811.996
(Estimacion por deterioro y por disposicion legal) - - (23.811.996)
Participaciones en el capital de ofras empresas 150.000 150.000 150.000
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 8 14.832.700.763 14.589.190.934 14.813.214.275
Otros activos 9 26.365.409.745 38.463.167.291 32.182.109.183
Cargos diferidos 1.639.559.490 1.889.743.358 1.242.173.955
Activos intangibles, neto 3.549.137.212 4.574.718.918 6.828.494.588
Otros activos 21.176.713.043 31.998.705.015 24.111.440.640
TOTAL DE ACTIVOS 104.361.582.811 129.746.095.823 104.283.917.381
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico 10 2.667.000.000 8.035.000.000 7.875.000.000
Otras obligaciones con el piblico 2.667.000.000 8.035.000.000 7.875.000.000
Obligaciones con entidades 11 3.286.286.035 6.800.906.635 11.771.978.043
A la vista con entidades financieras 150.816.725 182.044.502 158.807.701
A plazo con entidades financieras - 3.500.000.000 8.500.000.000
Otras obligaciones con entidades no financieras 3.125.000.000 3.100.000.000 3.100.000.000
Cargos financieros por pagar 10.469.310 18.862.133 13.170.342
Cuentas por pagar y provisiones 49.616.267.294 67.084.795.880 37.074.134.448
Impuesto sobre la renta diferido 12 859.027.435 713.000.319 665.808.530
Provisiones 13 157.708.676 1.873.323.454 341.699.260
Otras cuentas por pagar diversas 14 48.599.531.183 64.498.472.107 36.066.626.658
Otros pasivos 260.825.574 161.915.692 25.251.911
Ingresos diferidos 260.825.574 161.915.692 25.251.911
TOTAL DE PASIVOS 55.830.378.903 82.082.618.207 56.746.364.402
PATRIMONIO
Capital social 15 18.818.850.000 18.818.850.000 18.818.850.000
Capital pagado 18.818.850.000 18.818.850.000 18.818.850.000
Aportes patrimoniales no capitalizados 14.190.617.795 14.190.617.795 14.190.617.795
Ajustes al patrimonio (7.703.434) (31.740.315) 35.123.620

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del aiio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Las notas son parte integral de los estados financieros.

1.181.257.652
13.504.492.484
843.689.411

1.181.257.652
11.235.972.383
2.268.520.101

1.061.861.857
11.235.972.383
2.195.127.324

48.531.203.908

47.663.477.616

47.537.552.979

104.361.582.811

129.746.095.823

104.283.917.381

 281.848.897,803

243.017.511.510

213.965.581.097
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CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2018

Ingresos financieros
Por inversiones en instrumentos financieros
Por cartera de créditos
Por ganancia por diferencias de cambio, neto
Por otros ingresos financieros
Total de ingresos financieros
Gastos financieros
Por obligaciones con entidades financieras
Por otros gastos financieros
Total de gastos financieros
Por estimacion de deterioro de activos
Por recuperacién de activos
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operacion
Por comisiones por servicios
Por otros ingresos con partes relacionadas
Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacién
Otros gastos de operacién
Por comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por provisiones
Por otros gastos con partes relacionadas
Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operacién
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos
Gastos del personal
Otros gastos de administracién
Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido
RESULTADO DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuacién inversiones disponibles para la venta,
neto de impuesto sobre la renta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO,
NETO DE IMPUESTO
RESULTADO IN'I}I(GRAL TOTAL DEL ANO

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(Con cifras correspondientes de 2017)

(En colones sin céntimos)

Por el periodo terminado de tres meses
finalizado al 30 de junio

Por el periodo terminado de seis meses
finalizado al 30 de junio

Nota 2018 2017 2018 2017
108.179.150 108.043.095 251.226.777 211.310.926
2 8.955.271.784 30.014.636.554 13.598.904.012 58.493.732.146
17 207.739.459 556.105.953 67.855.193 1.225,056.879
179.795.877 103.307.579 413.992.310 275.992.019
9.450.986.270 30.782.093.181 14.331.978.292 60.206.091.970
133.724.175 303.814.311 335.336.128 643.582.680
- 3.987 - 3.987
133.724.175 303.818.298 335.336.128 643.586.667
2 1.331.699.013 3.205.191.643 1.538.314.239 10.610.201.975
197.465.173 1.375.261.860 431.558.756 2.882.925.713
8.183.028.255 28.648.345.100 12.889.886.681 51.835.229.041
18 31.747.061.069 26.362.499.036 63.635.244.320 53.659.523.452
4 13.456.508.382 4.739.981.757 26.917.884.529 9.112.672.017
19 4.585.567.169 4.556.031.822 14.225.636.523 8.805.774.132
49.789.136.620 35.658.512.615 104.778.765.372 71.577.969.601
20 13.295.333.043 12.800.411.234 26.880.156.300 26.197.418.188
- - - 9.524,798
13 959.515.675 570.182.849 1.757.093.895 921.367.749
4 1.062.917.072 11.535.356.590 2.043.319.536 16.097.749.149
234.135.558 293.817.731 580.411.967 625.703.511
15.551.901.348 25.199.768.404 31.260.981.698 43.851.763.395
42.420.263.527 39.107.089.311 86.407.670.355 79.561.435.247
21 20.711.406.713 19.335.471.143 39.323.947.884 38.432.760.793
22 24.262.132.403 19.505.770.109 45.177.207.059 37.317.532.567
44.973.539.116 38.841.241.252 84.501.154.943 75.750.293.360
(2.553.275.589) 265.848.059 1.906.515.412 3.811.141.887
12 (1.062.000.581) 10.017.661 23.046.345 27.345.213
12 669.837.677 154.000.153 1.039.779.656 1.588.669.350
(2.161.112.685) 101.830.245 843.689.411 2.195.127.324
25.439.067 28.380.265 24.036.881 30.587.217
25.439.067 28.380.265 24.036.881 30.587.217
(2.135.673.618) 130.210.510 867.726.292 2.225.714.541
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Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado integral del afio:

Resultado del afio

Emision de acciones comunes

Ganancia no realizada por valuacién de inversiones disponibles
para la venta, neto del impuesto sobre renta

Total del resultado integral del afio

Saldos al 30 de junio de 2017

Transacciones con los accionistas registradas directamente

en el patrimonio:
Asignacion de la reserva legal
Total de transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio

Resultado integral del afio:

Resultado del afio

Ganancia no realizada por valuacion de inversiones disponibles
para la venta, neto del impuesto sobre renta

Total del resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Resultado del afio

Ganancia no realizada por valuacién de inversiones disponibles
para la venta, neto del impuesto sobliguxa- i

Total del resultado integral del afio

Saldos al 30 de junio de 2018

Las notas son parte inte; 5 estados financieros.

CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2018

(Con cifras correspondientes de 2017)

(En colones sin céntimos)

Aportes
Capital patrimoniales Reservas Ajustes Resultados

Nota social no capitalizados patrimoniales al patrimonio acumulados Total patrimonio
16.550.850.000 14.190.617.795 1.061.861.857 4.536.403 11.235.972.383 43.043.838.438

- - - - 2.195.127.324 2.195.127.324

15a 2.268.000.000 - 2.268.000.000
- - - 30.587.217 - 30.587.217

2.268.000.000 - - 30.587.217 2.195.127.324 4.493.714.541
18.818.850.000 14.190.617.795 1.061.861.857 35.123.620 13.431.099.707 47.537.552.979

- - 119.395.795 - (119.395.795) -

- - - - 192.788.572 192.788.572
- - - (66.863.935) - (66.863.935)

- 119.395.795 (66.863.935) 73.392.977 125.924.637

18.818.850.000 14.190.617.795 1.181.257.652 (31.740.315) 13.504.492.484 47.663.477.616

- - - - 843.689.411 843.689.411

- - - 24.036.881 - 24.036.881

- - - 24.036.881 843.689.411 867.726.292

18.818.850.000 14.190.617.795 1.181.257.652 (7.703.434) 14.348.181.895 48.531.203.908
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CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 30 junio de 2018
(Con cifias correspondientes de 2017)
(En colones sin céntimos)

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del afio 843.689.411 2.195.127.324

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Pérdida por estimacion del deterioro de la cartera de créditos
Ingreso por valuacién de programas de lealtad
Gastos por provisiones
Pérdida por estimacién para bienes realizables
Ganancia en venta de activo fijo, neto
Retiros de mobiliario y equipo
Retiros de software
Depreciaciones y amortizaciones
Gasto por impuesto sobre la renta diferido, neto
Gasto impuesto sobre la renta corriente
Ingreso por intereses, neto
Variacién neta en los activos (aumento), o disminucién
Variacion neta cartera de crédito
Cuentas por cobrar
Otros activos
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Otras cuentas por pagar diversas
Provisiones
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de inversiones en instrumentos financieros
Vencimiento de inversiones en instrumentos financieros
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Ventas de inmuebles, mobiliario y equipo

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Efectivo recibido por obligaciones con entidades
Cancelacion de obligaciones con entidades
Emisién de acciones comunes

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo_—
Efectivo al inicio del afie
Efectivo al final del4

1.538.314.239
(467.612.690)
1.757.093.895
(517.239)
81.829.130
5.642.843
6.016.087.620
1.039.779.656
23.046.345
(13.514.794.661)

12.745.994.573
2.203.807.533
8.970.607.613

(15.020.451.835)
(3.472.708.673)
13.883.843.495

(343.728.951)
(335.012.868)

10.610.201.975
(78.642.904)
921.367.749
9.524.800
(391.910)
2.760.876
9.791.241
5.782.257.505
1.588.669.350
27.345.213
(58.061.460.392)

(2.264.784.230)
5.847.644.210
(917.819.394)

(19.441.244.571)
(1.655.635.203)
58.698.195.217

(691.555.242)
(1.162.963.264)

15.954.909.436

1.418.388.350

(3.509.104.320)
6.245.391.138
(2.520.103.273)
(718.436.857)

19.137.880

(4.751.590.401)
4.451.630.345
(2.232.045.228)
(1.536.028.222)

2.032.757

(483.115.432)

(4.066.000.749)

131.511.772.223
(140.386.000.000)

68.691.036.971
(71.072.212.698)
2.268.000.000

(8.874.227.777)

(113.175.727)

6.597.566.227
13.188.553.884

(2.760.788.126)
6.483.608.165

19.786.120.111

3.722.820.039

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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(1)

CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2018

Resumen de operaciones y politicas importanteswkalgilidad

(@ Operaciones

La Compaiia Credomatic de Costa Rica, S.A. (la Gdéhg) es una sociedad anonima
organizada el 26 de diciembre de 1976, de confadhabn las leyes de la Republica
de Costa Rica. Su actividad principal es la emisiériarjetas de crédito y afiliacion
de comercios para que acepten las tarjetas dedamsique representa.

Su domicilio legal es 250 metros norte del edifielaza Domus en Curridabat.

Credomatic de Costa Rica, S.A. es una entidad g@dapgi en un 25% de Corporacion
Tenedora BAC Credomatic, S.A. y un 75% de Corporacide Inversiones
Credomatic, S.A.

Direccion web esnww.baccredomatic.com

La Compainiia tiene 3.513 colaboradores en el 208813en el 2017).

(b) Base para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados coe leas las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida pdC@hsejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superidencia General de Entidades
Financieras (SUGEF). En el caso especifico de plalfticas de contabilidad
aplicables al calculo de la estimacion para indolesy la revaluacion de activos, la
compaifiia aplica lo indicado en las notas 1(s))y tHspectivamente.

(© Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en deegtranjera son convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha daht® general, con excepcién de
aguellas transacciones con tasas de cambio carghameinte acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas @uelnaiio son convertidas a las
tasas de cambio que prevalecieron en las fechias deansacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversidbn de moneda extranjera siejadas en forma neta en el
estado de resultados integral.

(Continua)
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Credomatic de Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresawlenes (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, y la moneda funcionahdedmpainiia.

Al 30 de junio de 2018, el tipo de cambio se estEblen ¢563,44 y ¢570,08 (¢567.09 y
¢579,87 en el 2017), por US$1,00 para la comprnyavde divisas, respectivamente.

(d) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sabbade del costo histérico excepto las
inversiones en instrumentos financieros disponipéea la venta, que estan a su valor
razonable.

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualqoogitrato que origine un activo
financiero en una compaiiia y a la vez un pasivenfirero o instrumento patrimonial
en otra compafia. Los instrumentos financierosluyen: disponibilidades,
inversiones, cartera de créditos, cuentas por cobfldigaciones con entidades y
cuentas por pagar.

i Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que rap@dia mantiene con el propésito de
generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobralaséican como instrumentos originados por
la Compaiiia, ya que se establecieron con el fiprdeeer fondos a un deudor y no
para generar utilidades a corto plazo.

Los activos financieros disponibles para la vermta squellos activos que no se han
mantenido para negociar ni se van a mantener sastancimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento carysit aquellos activos financieros que se

caracterizan por pagos fijos o determinables y emciniento fijo, que la Compafiia
tiene la intencion y la capacidad de mantener gsteencimiento.

(Continua)
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Credomatic de Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Reconocimiento

La Compafiia reconoce los activos financieros digpes para la venta en el momento en
gue se compromete a adquirir tales activos. Arpdetesa fecha, cualquier ganancia
o pérdida originada de los cambios en el valormahte de los activos se reconoce en
el patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, inoees, préstamos y cuentas por cobrar
originados por la Compafiia, se reconocen a la féetsu liquidacion, es decir, en el
momento en que se trasfieren a la Compafiia.

iii. Mediciéon

Los instrumentos financieros se miden inicialmextealor razonable, que incluye los costos
de transaccién. Posterior al reconocimiento ihid@dos los activos financieros
disponibles para la venta se miden al valor raZenamenos las pérdidas por
deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdesbpréstamos y cuentas por cobrar
originados, asi como las inversiones mantenidat helsvencimiento se miden al
costo (amortizado), menos las pérdidas por deteri@Qualquier prima o descuento se
incluye en el valor en libros del instrumento redaedo y se amortiza llevandolo al
ingreso o gasto financiero.

iv. Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financis®$asa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin inclualquier deduccién por concepto de
costos de transaccion. Posterior a la medicidgiailni todas las inversiones
disponibles para la venta son medidas a su vatoneble. Este valor se determina
mediante la aplicacion del Vector de Precios sustrailo por el Proveedor Integral
de Precios Centroamérica S.A. (PIPCA), el cual ldo saprobado por la
Superintendencia General de Valores.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madiéo en el valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta seormecen directamente en el
patrimonio hasta que una inversion se considereridetda, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultadagahteEn el caso de la venta, cobro
o disposicion de los activos financieros, la garaamc pérdida acumulada que se
reconoce en el patrimonio se transfiere al estad@esultados integral.

(Continua)
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Credomatic de Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Vi. Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se rex@sando la Compafiia pierde el control de
los derechos contractuales que conforman al acthm.anterior ocurre cuando los
derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceHenel caso de los pasivos
financieros, éstos se dan de baja cuando se liquida

Vil. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al cosiso costo amortizado, son revisados por la
Compaiiia a la fecha de cada balance general paeamilear si hay evidencia
objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de ewuda, la pérdida por deterioro se
reconoce basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la gargdor deterioro se disminuye se puede
vincular objetivamente a un evento ocurrido desplgedeterminar la pérdida, ésta se
reversa y su efecto es reconocido en el estadestdéados integral.

() Disponibilidades

Se considera como disponibilidades el saldo detiefey equivalentes de efectivo los
depositos a la vista y a plazo.

(9) Cartera de crédito

La cartera de crédito de tarjetas se presenta\alsu principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan conabassor principal pendiente de
cobro y las tasas de interés pactadas, y se cbnaabcomo ingresos bajo el método
contable de acumulacién. Adicionalmente, la Corfgdfene la politica de no
acumular intereses sobre aquellos préstamos cyytalca intereses esté atrasado en
mas de 90 dias.

(h) Contratos de reporto tripartito

La Compafia efectla transacciones de valores cdogprbajo acuerdos de recompra a
fechas futuras y a precios acordados. La obligad@recomprar valores vendidos es
reflejada como un pasivo, en el balance generak presenta al valor del acuerdo
original. Los valores relacionados con los acugrsl® mantienen en las cuentas de
activo. EIl gasto por interés reconocido por laseados es reflejado en el estado de
resultados integral y el interés acumulado por pagal balance general.

(Continua)
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Credomatic de Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(1) Inmuebles, mobiliario y equipo neto

i. Activos propios

El inmueble, mobiliario y equipo en uso se registe costo, neto de la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las mejorgsifgiativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos regmue no extienden la vida util
0 mejoran el activo son cargados directamente tagasando se incurren.

il. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componeetggopiedades, mobiliario y equipo
son capitalizados y contabilizados separadamelnts. desembolsos posteriores solo
se capitalizan cuando incrementan los beneficiosnd@uicos futuros, sino se
reconocen en el estado de resultados integral woefse incurren.

iii. Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan apa&saciones corrientes, utilizando el método

de linea recta, sobre la vida util estimada dealots/os relacionados, tal como a
continuacion se sefala:

Edificio 50 afios

Vehiculos 10 afos
Mobiliario y equipo 10 afos
Mejoras a la propiedad 5 afios
Equipo computo 5 aflos

()] Activos intangibles

I. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se registranogito menos la amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro.

il. Desembolsos posteriores
Los desembolsos posteriores solo se capitalizamdouancrementan los beneficios

econdmicos futuros, sino se reconocen en el eskadesultados integral conforme se
incurren.

(Continua)
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iii. Amortizacion

La amortizacion se carga a las operaciones coesenttilizando el método de linea recta,
sobre la vida til estimada de los activos relaaims.

Programas de computo 3 afnos
Intangible cartera 5 aflos

(k) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieroscépto el impuesto sobre la renta diferido)
se revisa en la fecha de cada balance generakldonde determinar si hay alguna
indicacion de deterioro. De haber tal indicaciga,estima el monto recuperable de
ese activo. La pérdida por deterioro se reconoemdo el monto en libros de tal
activo excede su monto recuperable, tal pérdidacmoce en el estado de resultados
integral para aquellos activos registrados al Gostose reconoce como una
disminucién en la revaluacion para los activosstegdos a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al tmanas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en & precio neto de venta equivale
al valor que se obtiene en transaccion libre ysparente. EIl valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desdsasode efectivo futuros que se
derivan del uso continuo de un activo y de su digpan al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal disminucion
se puede relacionar bajo criterios objetivos a sitecién que ocurrido después del
castigo, el castigo se reversa a traves del esimadesultados integral o de patrimonio
segun sea el caso.

()] Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados al valas bajo entre el valor en libros de los
préstamos y su valor estimado de mercado. La Cidimpaaliza avaltos periédicos
para mantener el valor de mercado de estos bianealiaado. La Administracion
considera prudente mantener una reserva para remolos riesgos asociados con la
valuacién de mercado de los bienes que no han paedidvendidos, la cual se registra
contra los resultados de operaciones.

(m)  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo araddiz

(Continua)
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(n) Provisiones
Una provision es reconocida en el balance genetalndo la Compafiia adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado deevento pasado y es probable que
se requiera un desembolso econdémico para canetlabligacion. La provision
realizada es aproximada a su valor de cancelacionpbstante puede diferir del
monto definitivo. EIl valor estimado de las prowises, se ajusta a la fecha del

balance general afectando directamente el estadesditados integral.

(o) Reserva patrimonial

De conformidad con el Cddigo de Comercio, articld8, la Compafiia asigna el 5% de la
utilidad neta de cada afio para la constitucion ideadreserva, hasta completar un
20% de su capital social.

(p) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestonado a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas vigentes a lzafelel balance.

il Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acueah el método del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporale® ettvalor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valoreszatibs para propoésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma, las diferencias tempordesdentifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales exaunlten el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles ¢laales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por ingiaerepresenta una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impwoesepresenta una diferencia
temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen stlando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

(Continua)
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(q) Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accién mide el desempefondeentidad sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad dispdmipara los accionistas comunes
entre el promedio ponderado de acciones comuneisoettacion durante el periodo.

( Uso de estimaciones vy juicios

La preparacién de los estados financieros requjeee la Administracion realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicaciotagigoliticas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingres@masfos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones.

Los estimados y los supuestos asociados se rexidme una base recurrente. Las revisiones
de los estimados contables se reconocen en lo#adss del afio en el que el
estimado es revisado y en cualquier periodo fujuese afecte.

En particular, las siguientes notas describen Farnmacion concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en lasmegiones vy juicios adoptados al
aplicar las politicas contables que tienen el efents significativo en el monto
reconocido en los estados financieros.

. Medicion del valor razonable — nota 24
. Deterioro de activos no financieros — nota 1(k)
. Deterioro de préstamos — nota 2

(s) Estimacion por incobrabilidad de la cartera de itoéd

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 201

La Compafia evalla el deterioro de préstamos miedian modelo pérdida crediticia
esperada (PCE). Este modelo requiere que se apliguee considerable con respecto
a como los cambios en los factores econdémicosaafdatPCE, lo que se determina
sobre una base promedio ponderada.

La Compaiiia reconoce una provision por deteriortmsi@réstamos en un monto igual a una
pérdida crediticia esperada en un periodo de doesesposteriores a la fecha de
corte de los estados financieros o durante la redaante del préstamo. La pérdida
esperada en la vida remante de préstamos es lamlggmesperadas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento sdbxeéda esperada, mientras que las
pérdidas esperadas en el periodo de doce mesés gortion de pérdidas esperadas
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gue resultan de los eventos de incumplimiento quep®sibles dentro de los doce
meses después de la fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconocen en un nguadoa la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo.

Los requerimientos de deterioro son complejos yieggn juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente ersiguientes areas:

 Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadmifiigitivamente desde su
reconocimiento inicial e;

* Incorporar informacion prospectiva en la medicioa ks pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de la PCE

La PCE es la probabilidad ponderada estimada deidaécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

» Préstamos: que no presentan deterioro crediticia &cha de reporte: el valor
presente de todas las insuficiencias de efectioo é¢pemplo la diferencia entre los
flujos de efectivo adeudados a la Compafia de douar contrato y los flujos de
efectivo que la Compafia espera recibir);

* Préstamos: que estan deteriorados a la fechgddeela diferencia entre al valor en
libros y el valor presente de los flujos de efexfwturos estimados;

 Compromisos de préstamos pendientes: el valor meske la diferencia entre los
flujos de efectivo contractual que son adeudadts @ompafia en el caso que se
ejecute el compromiso Yy los flujos de efectivo gu€ompafia espera recibir.
Definicién de deterioro
La Compaiiia considera un préstamo deteriorado cuand
» Es poco probable que el deudor pague completarsaatebligaciones de crédito a la

Compaiiia, sin recursos por parte de la Compafia tpear acciones tales como
realizar la garantia (en el caso que mantengan); o

(Continua)
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El deudor presenta morosidad de mas de 90 diasiaqueer obligacion crediticia
material. Los sobregiros son considerados como sosrana vez que el cliente ha

sobrepasado el limite recomendado o se le ha rewade un limite menor que el
saldo vigente.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorad@dmpariia considera indicadores que son:

Cualitativos (por ejemplo, incumplimiento de clédasucontractuales);

Cuantitativos (por ejemplo, estatus de morosidad ypago sobre otra obligacién del
Mismo emisor o prestatario); y

Basado en datos desarrollados internamente y olotelei fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si I@sfamos se encuentran deteriorados y su

importancia puede variar a través del tiempo peftejar cambios en circunstancias.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de wdstgmo ha incrementado

significativamente desde su reconocimiento inici¢éd, Compafia considera
informacion razonable y sustentable que sea relewarsté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto infefémay analisis cuantitativo y
cualitativo, basados en la experiencia histériexaluacion por expertos en crédito de
la Compafiia incluyendo informacion con proyecciduataro.

La Compaiiia identifica si ha ocurrido un incremesigmificativo en el riesgo de crédito para

cada exposicion comparando entre:

La probabilidad de incumplimiento (PI) durante lalas remanente del préstamo
financiero a la fecha de reporte; con

La PI durante la vida remanente a este punto émerapo, que fue estimada en el
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

(Continua)
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Calificacion por categorias de Riesgo de Crédito

La Compafiia asigha a cada exposicion una califinage riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea predicévia dPl y aplicando juicio de
crédito experto, la Compania utiliza estas califimaes para propdsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de créditas calificaciones de riesgos de
crédito son definidas utilizando factores cualtasi y cuantitativos que son
indicativos de riesgo de pérdida. Estos factoresden variar dependiendo de la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatari

Las calificaciones de riesgo de crédito son dedisig calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida quiesglo de crédito se deteriora y
para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgpétdida entre las calificaciones 1y
2 sea menor que la diferencia entre el riesgo élditorde las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion es distribuida en una calificadilenriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion disblen sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a monitoreo continu@ puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificag#rnesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son elrmmsyrincipal para determinar la estructura
de término de la Pl para las diferentes exposisioriea Compafiia obtiene
informacion de desempefio y pérdida sobre las esiposis al riesgo de crédito
analizadas por jurisdiccion o region, tipo de paiduy deudor asi como por la
calificacion de riesgo de crédito. Para algunatecas, la informacion comparada con
agencias de referencia de crédito externas tanpoiéde ser utilizada.

La Compafia emplea modelos estadisticos para anatiz datos recolectados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro enda remanente de las exposiciones
y como esas probabilidades de deterioro cambiaoémocresultado del paso del
tiempo.

Este andlisis incluye la identificacion y calibatide relaciones entre cambios en las tasas de
deterioro y en los factores macroeconémicos clagésomo un analisis profundo de
ciertos factores en el riesgo de crédito (por ejenspstigos de préstamos). Para la
mayoria de los créditos los factores econdmicoseclprobablemente incluyen
crecimiento de producto interno bruto, cambiosanthsas de interés de mercado y
desempleo.
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Para exposiciones en industrias especificas y/mrreg, el analisis puede extenderse a
mercancias relevantes y/o a precios de bienesraice

El enfoque de la Compaiiia para preparar informaea@@momica prospectiva dentro de su
evaluacion es indicada a continuacion.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementadmificativamente

La Compafia ha establecido un marco general quepio@ informacién cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédaaun préstamo se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interedalCompafiia para manejo del riesgo de
crédito.

El criterio para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
variara por portafolio e incluira limites basadasreeumplimientos.

La Compafiia evalia si el riesgo de crédito de ux@osicion en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconaitoi inicial si, basado en la
modelacién cuantitativa de la Compafiia, la proidil de pérdida crediticia
esperada en la vida remanente se incrementdé s@invkmente desde el
reconocimiento inicial. En la determinacion delramento del riesgo de crédito, la
pérdida crediticia esperada en la vida remanentajiestada por cambios en los
vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expeeto crédito y con base en informacién
historica relevante, la Compafia puede determinae @na exposicion ha
experimentado un incremento significativo en riedgareédito si factores particulares
cualitativos pueden indicar eso y esos factoresdgqueno ser capturados
completamente por los andlisis cuantitativos radtz periédicamente. Como un
limite, la Compafia presumira que un crédito sigaiivo de riesgo ocurre no mas
tarde cuando el activo estd en mora por mas déa30 d

La Compafia monitorea la efectividad del criterisado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con baseestisiones regulares para confirmar

que:

* Los criterios son capaces de identificar incremerdignificativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicidon esté en detgerio
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» El criterio no alinea con el punto del tiempo cuameh activo llega a mas de 30 dias
de vencido;

» El promedio de tiempo en la identificacion de ucrémento significativo en el riesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables;

* Las exposiciones generalmente no son transferidastaimente desde la PCE de los
doce meses siguientes a la medicion de préstamogmplidos de créditos
deteriorados;

* No hay una volatilidad injustificada en la provisipor deterioro de transferencias
entre los grupos de pérdida esperada en los dosesngguientes y la pérdida
esperada por la vida remanente de los créditos.

Préstamos Modificados

Los términos contractuales de los créditos puedemsdificados por un nimero de razones
incluyendo cambios en las condiciones de mercagtencion de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potenctatideo del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero sonifivadlos, y la modificacion no resulta en
una baja de cuentas del activo del estado de Etudmanciera consolidado, la
determinacion de si el riesgo de crédito se hamentado significativamente refleja
comparaciones de:

* La Pl por la vida remanente a la fecha del regmaigado en los términos modificados,
con

* La PI por la vida remanente estimada basada ers dal® fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

La Compaiiia renegocia préstamos a clientes erultiifites financieras para maximizar las
oportunidades de recaudo y minimizar el riesgondamplimiento. Bajo las politicas
de renegociacién de la Compafia a los clientesifesulthdes financieras se les
otorgan concesiones que generalmente correspondsmauciones en las tasas de
interés, ampliacion de los plazos para el pag@jashken los saldos adeudados o una
combinacion de los anteriores.
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Para préstamos modificados como parte de lasqaditie renegociacion de la Compaiiia, la
estimacion de la Pl reflejard si las modificaciotes mejorado o restaurado la
habilidad de la Compaiiia para recaudar los intergss principal y las experiencias
previas de la Compafiia de acciones similares. Cpante de este proceso de la
Compaiiia evalua el cumplimiento de los pagos pateeldor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indiceglde comportamiento de dicho
deudor o grupo de deudores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuraciorusdactor relevante de incremento en el
riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudorcteeturado necesita demostrar un
comportamiento de pagos consistente sobre un pededtiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o @ ha disminuido de tal forma
gue la provisidon pueda ser revertida y el crédiemlicho por deterioro en un plazo de
doce meses posterior a la fecha de reporte.

® Reconocimientos de ingresos y gastos

I. Ingreso y gasto por intereses
El ingreso y el gasto por intereses se reconocel @stado de resultados integral sobre la
base de devengado, considerando el rendimientdivefeT la tasa de interés. El

ingreso y gasto por intereses incluye la amort@racie cualquier prima o descuento
durante el plazo del instrumento hasta el vencitaien

il. Ingreso por honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones se originan por sessicfjue presta la Compafia. Los
honorarios y comisiones se reconocen cuando etgees brindado.

iii. Ingreso neto sobre valores negociables

El ingreso neto sobre valores negociables inclageghnancias y pérdidas provenientes de
las ventas y los cambios en el valor razonableodeattivos y pasivos mantenidos
para negociar.

iv. Gastos por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operatheos reconocidos en el estado de
resultados integral durante el plazo del arrendaimie

(Continua)
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(2)  Administracion de riesgos

La Comparniia esta expuesta a diferentes riesgas, @lts, los mas importantes:

. riesgo crediticio
. riesgo de liquidez
. riesgo de mercado

- riesgo de tasa de interés
- riesgo de tipo de cambio
riesgo operacional

A continuacion se detalla la forma en que la Corfgpafiministra los diferentes riesgos.

Riesgo crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un afiieaciero no cumpla, completamente y a
tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de ooidfad con los términos y
condiciones pactados al momento en que adquirtiodactivo financiero. El riesgo
de crédito se relaciona principalmente con la carte tarjetas de crédito y esta
representado por el monto de los activos de dialtera en el balance.

La Compafia ejerce un control permanente del riesgditicio por medio de informes de la
condicion de la cartera y su clasificacion de mesglLos analisis de crédito
contemplan evaluaciones periddicas de la situao@mciera de los clientes, analisis
del entorno econdémico, politico y financiero deispya su impacto potencial en cada
sector. Para tales efectos, cuenta con un areaiakpada en riesgo de crédito, en la
gue cada analista tiene un conocimiento profundcade cliente y su capacidad para
generar flujos de efectivo que le permitan cumpiin sus compromisos de deuda.
Este andlisis periddico permite que la calificacd® riesgo que se asigna a cada
deudor se encuentre actualizada.

La Compaiiia realiza analisis estrictos antes deyatain crédito, lo cual es efectuado por
una unidad especializada y una vez concedido ditarés sujeto a un proceso de
seguimiento para asegurar el efectivo cumplimieettos términos y condiciones con
gue se concedié. Adicionalmente, se evalla laladlde la cartera como un todo
comprendiendo aspectos como concentraciones, iogpact la cartera producto de
cambios en el entorno (tipo de cambio, tasas @edsitentre otros).

El proceso de vigilancia de la calidad de la carteo solo se da por parte de unidades
internas de la Compaifiia, sino que esta sujeto delantidades supervisoras y otras
instituciones interesadas en el seguimiento dedrdpsiio.
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A la fecha del balance general no existen concentras significativas de riesgo de crédito.
La maxima exposicion al riesgo de crédito estéasgrtada por el monto en libros de

cada activo financiero.

Préstamos reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos a ledagCorporacion les ha cambiado las
condiciones contractuales que inicialmente se atorgdebido a algun deterioro en la
condicion financiera del deudor. Ademas, la Confgpa@d hecho concesiones que no
habria considerado bajo otras circunstancias

Politica de liquidacién de créditos

La Compaiiia establece la liquidacion de un crdgitualquier estimacion para pérdidas por
deterioro) cuando determina la incobrabilidad démo, después de efectuar un
analisis de los cambios significativos en las coodes financieras del prestatario y
agotadas todas las posibilidades de recuperacidnlgsovias administrativas y
judiciales que impiden que este cumpla con el pagda obligacion. Para los
préstamos estandar con saldos menores, las canoelase basan generalmente en la
morosidad del crédito otorgado.

Estimacion de créditos incobrables

Antes de enero 2018

La estimacion para créditos de cobro dudoso se bask evaluacion periddica de la
cobrabilidad de la cartera de créditos y considexaos factores, incluyendo la
situacion econdmica actual, experiencia previaadestimacion, la estructura de la
cartera, la liquidez de los clientes y las garandilos préstamos.

La necesidad de estimacién por cuentas incobrableetermina con base en la probabilidad
de que una cuenta que se encuentra al dia actuelsemliquidada como incobrable
en el lapso de los siguientes 6 meses, sienddaéstaltiplicacion de la probabilidad
de no recuperaciéon de una cuenta que se encordfatia 6 meses atras, por la
probabilidad de no recuperaciéon de una cuenta @alic® de atraso hace 5 meses y el
resultado a su vez por la probabilidad de una eua@0 dias de atraso hace 4 meses,
hasta culminar con la multiplicacion de la probidaidl de no recuperacion de una
cuenta a 180 dias en el mes actual.
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El porcentaje de provision necesario para el meslesine como el promedio movil de los
ultimos 3 meses, de la ponderacion obtenida aliptiohr la tasa de pérdida neta
actual (pérdida al cabo de 180 dias menos recupees} por el peso o participacion
de cada nivel dentro del contagiado total del foirta

Una vez obtenido el promedio mévil de aprovisioremto para cada nivel, éste se multiplica
por la cartera correspondiente; la sumatoria dedssltados de cada nivel constituye
la necesidad de provision del mes.

Después de determinado el dato de la estimacidodnség metodologia descrita, la
Administracion agrega o en su defecto deduce, aialgptra suma que considera
necesaria para llevar la estimacion al nivel agapipara la cobertura de eventuales
pérdidas.

A patrtir de enero 2018, la Administracion cambigsilitica de célculo de estimacion, (véase
nota 1 s).

Para el calculo de la estimacion por incobrabilidada cartera de préstamos reestructurados
se generan los flujos de amortizacién de la carierastos se les resta la pérdida
promedio de la cartera, tomando en cuenta los mbbds y la recuperacion
promedio; estos flujos se llevan a futuro a la @®emedio real de la cartera y luego
se descuentan a la tasa promedio de la carteeajeaten condiciones normales.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Administracibmsilera que la estimacién es apta para

absorber aquellas pérdidas eventuales que se pudernr en la recuperacion de esa
cartera.
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Cartera de préstamos por sector

La siguiente tabla muestra la cartera de crédIt88 de junio por sector:

2018 2017
Consumo ¢ 4.118.594.734 31.881.762.930
Productos por cobrar 157.920.573 270.787.330
4.276.515.307 32.152.550.260
Estimacion para incobrables (1.370.287.687) (3.012.356.581)
¢ 2.906.227.620 29.140.193.679

Cartera de crédito por tipo de garantias

La siguiente tabla muestra la cartera de crédit88 de junio, por tipo de garantia:

2018 2017

Fiduciaria ¢ 339.382.545 1.769.358.088
Prendaria 25.939.051 -

Hipotecaria 204.250.612 483.855.267

Otros 3.549.022.526 29.628.549.575

¢ 4.118.594.734 31.881.762.930

Cartera de crédito por morosidad

Al 30 de junio, la cartera de préstamos por moaakide detalla como sigue:

2018 2017

Al dia ¢ 2.194.689.376 24.851.331.167
De 01-30 dias 638.774.274 2.066.113.432
De 31-60 dias 303.247.265 1.401.331.154
De 61-90 dias 243.482.988 1.270.060.140
De 91-120 dias 292.772.805 862.212.763
De 121-150 dias 257.061.112 479.832.450
De 151-180 dias 7.956.141 195.523.835
Cobro judicial 180.610.773 755.357.989

¢ 4.118.594.734 31.881.762.930

La compaifiia clasifica como vencidos y morosos émgi@réstamos que no hayan realizado
pagos a capital o intereses por un dia despuésfdetla acordada.
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Cartera de créditos morosos y vencidos

Al 30 de junio, los préstamos de la cartera deiwgdmorosos y vencidos, incluyendo
préstamos con reconocimiento de intereses sollvasia de efectivo, y los intereses
no percibidos sobre estos préstamos, se resun@ttiauacion:

2018 2017
Préstamos morosos y vencidos en estado de no¢
acumulacién de intereses 557.790.058 1.537.569.048
(nimero de operaciones) 1.430 3.234
Préstamos morosos y vencidos, sobre los que s%
reconoce intereses 1.185.504.527 4.737.504.726
Cobro judicial, corresponde al 4% sobre el totaltde 180.610.773 755.357.989
cartera al 2018 y 2% al 2017
(numero de operaciones) 230 832
Total intereses no percibidos ¢ 105.966.426 407.912.988

Al 30 de junio de 2018, el saldo de préstamos meestrados asciende a la suma de
¢3.541.039.742 (¢6.905.269.372 en el 2017).

Al 30 de junio de 2018 y 2017, las tasas de intaragal que devengan los préstamos en
colones oscilaban entre el 24% y 46,08%.

Por el afio terminado el 30 de junio de 2018, alesg por intereses de la cartera de crédito
corresponde a ¢13.598.904.012 (¢58.493.732.14& 20i7).

Estimacion por incobrabilidad de cartera crédito

Al 30 de junio, el movimiento de la estimacion fraeobrabilidad de cartera de créditos, se
detalla como sigue:

201¢ 2015
Saldo al inicio del afio ¢ 2.352.620.683 7.265.984.433
Mas:
Gasto del afio por evaluacién de la cartera 1.5323%4 10.610.201.975
Recuperaciones y cancelacién de créditos (2.520.647.235) (14.863.829.827)
Saldo al final del afio ¢ 1.370.287.687 3.012.356.581
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Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de guertidad encuentre dificultades para atender
sus obligaciones financieras cuando estas seaiblesig Para administrar este riesgo,
se realizan mediciones que le permiten a la Admnaggn gestionar la liquidez
considerando la estructura de vencimientos, reegpares y el comportamiento de
activos y pasivos en el tiempo. EIl riesgo de tigai se mide a través de la
construccion de calces de plazos. Los calces abomn considerando la
recuperacion y vencimiento de activos y vencimiel@gasivos.

(Continua)
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Al 30 de junio de 2018, el calce de plazos de ttiwas y pasivos de la Compafia, expresado en esles como sigue:

Moneda nacional

Activos
Disponibilidades
Cartera de créditos
Productos por cobrar

Pasivos
Otras obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades a la vista

Obligaciones con entidades no financieras

Cargos financieros por pagar

Total brecha de activos y pasivo colc

Moneda extranjera

Activos
Disponibilidades
Inversiones

Cartera de créditos
Productos por cobrar

Pasivos
Obligaciones con entidades a la vista

Total brecha de activos y pasivos dolares

Total brecha consolidada en moneda |

¢

¢

Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Més de 360 Total
7.524.753.535 - - - - - 7.524.753.535
249.817.783 175.970.638 219.246.074 346.797.603 481.954.184 2.275.470.963 3.749.257.245
151.934.208 - - - - - 151.934.208
7.926.505.526 175.970.638 219.246.074 346.797.603 481.954.184 2.275.470.963 11.425.944.988
1.404.000.000 1.263.000.000 - - - - 2.667.000.000
138.915.402 - - - 138.915.402
- 500.000.000 - - 2.625.000.000 - 3.125.000.000
10.469.310 - - - - - 10.469.310
1.553.384.712 1.763.000.000 - - 2.625.000.000 - 5.941.384.712
6.373.120.81 (1.587.029.36: 219.246.07 346.797.60 (2.143.045.81¢ 2.275.470.96 5.484.560.27
Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360 Total
12.261.366.576 - - - - - 12.261.366.576
- - - 1.698.903.715 1.910.163.854 3.613.308.637 7.222.376.206
29.183.906 23.741.540 31.526.375 35.777.378 25.674.423 223.433.867 369.337.489
39.842.009 - - - - - 39.842.009
12.330.392.491 23.741.540 31.526.375 1.734.681.093 1.935.838.277 3.836.742.504 19.892.922.280
11.901.323 - - - - - 11.901.323
11.901.323 - - - - - 11.901.323
12.3181681 23.741.540 31.526.375 1.734.681.093 1.935.838.277 3.836.742.504 19.881.020.957
18.691.611.9¢ (1.563.287.82: 250.772.44 2.081.478.69 (207.207.53¢ 6.112.213.46 25.365.581.2%
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Al 30 de junio de 2017, el calce de plazos de ttiwas y pasivos de la Compafiia, expresado en esles como sigue:

Moneda nacional

Activos
Disponibilidades
Cartera de créditos
Productos por cobrar

Pasivos

Otras obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades a la vista
Obligaciones entidades financieras a plazo
Obligaciones con entidades no financieras
Cargos financieros por pagar

Total brecha de activos y pasivo colc

Moneda extranjera

Activos
Disponibilidades
Inversiones
Productos por cobrar

Pasivos
Obligaciones con entidades a la vista

Total brecha de activos y pasivos dolares
Total brecha consolidada en moneda |

¢

¢

Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360 Total
2.169.694.918 - - - - - 2.169.694.918
7.495.740.882 8.709.165.250 8.045.266.101 7.631.590.697 - - 31.881.762.930
270.805.370 - - - - - 270.805.370
9.936.241.170 8.709.165.250 8.045.266.101 7.631.590.697 - - 34.322.263.218
6.195.000.000 1.680.000.000 - - - - 7.875.000.000
97.509.089 - - - 97.509.089
- 3.500.000.000 - 5.000.000.000 - - 8.500.000.000
- - - - - 3.100.000.000 3.100.000.000
13.170.342 - - - - - 13.170.342
6.305.679.431 5.180.000.000 - 5.000.000.000 - 3.100.000.000 19.585.679.431
3.630.561.73 3.529.165.25 8.045.266.10 2.631.590.69 - (3.100.000.00( 14.736.583.78
Dias
1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360 Total
1.553.125.121 - - - - - 1.553.125.121
- - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550 10.039.133.524
46.377.278 - - - - - 46.377.278
1.599.502.399 - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550 11.638.635.923
61.298.612 - - - - - 61.298.612
61.298.612 - - - - - 61.298.612
1.5387303. - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550 11.577.337.311
5.168.765.52 3.529.165.25 8.045.266.10 6.323.741.83 738.974.83 2.508.007.55 26.313.921.0¢
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A continuacioén se presenta un cuadro de vencimieméractual de los pasivos con obligaciones cdidaaes al 30 de junio de

cada afo:
Al 30 de junio 2018 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360 Saldo
Otras obligaciones con el publico 1.404.000.000  1.263.000.000 - - 2.667.000.000
Obligaciones a la vista entidades financieras 1 R5 - - - - - 150.816.725
Otras obligaciones con entidades no financieras - 500.000.000 - - 2.625.000.000 - 3.125.000.000
Intereses préstamos por pagar 35.242.667 34.436.323 22.859.375 68.578.125 137.156.250 - 298.272.740
1.590.059.3¢ 1.797.436.32 22.859.37 68.578.12 2.762.156.25 - 6.241.089.46
Al 30 de junio 2017 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360 Saldo
Otras obligaciones con el publico 6.195.000.000  1.680.000.000 - - - 7.875.000.000
Obligaciones a la vista entidades financieras A1 - - - - 158.807.701
Obligaciones entidades financieras a plazo - 3.500.000.000 - 5.000.000.000 - - 8.500.000.000
Obligaciones con entidades no financieras - - - - 3.100.000.000 3.100.000.000
Intereses préstamos por pagar 125.789.479 105.001.667 69.120.833 207.362.499 157.225.002 314.450.004 978.949.484
6.479.597.180 5.285.001.667 69.120.833 5.207.362.499 157.225.002 3.414.450.004 20.612.757.185
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo asociado a canebiprecios de factores de mercado, tales
como tasas de interés, precio de acciones y tipmadio, los cuales pueden afectar
las utilidades o el valor de las posiciones finaras de la entidad.

El riesgo de mercado se mide para el balance dgnpeaa las carteras de inversion. Para el
caso del balance se construye un calce de tasageasar el perfil de brechas de
ajuste de tasa de interés entre activos y pasemsitdes a cambios en las tasas de
interés. Para el caso de las carteras de invers®mide el riesgo de mercado
utilizando el estudio de factores de sensibilidawl €l fin de medir la exposicion de la
variacion del valor de la cartera ante cambiosasnidsas de interés.

Al 30 de junio, la sensibilidad de cartera de isu@tes (considera un movimiento paralelo de
+200 puntos base para inversiones en colones y plidtbs base para ddélares) se
detalla como sigue:

Junio 2018 Junio 2017
Cartera Total (colones) 7.222.376.206 10.039.133.524
Exposicién de Sensibilidad 98.267.598 139.576.273
Exposicion % de Cartera 1,36% 1,39%

La exposicion de sensibilidad es el producto dende mercado de la cartera multiplicado
por la duracion modificada promedio de la cartenmauftiplicado por un factor de
sensibilidad de un 2% para tasas en colones y umpd® tasas en doélares. Este
indicador muestra cual seria el impacto que terdriartera ante un cambio en las
tasas de interés, es decir, la pérdida de valda dartera, que esta en funcion de su
volumen y la duracibn modificada promedio ponderadomo medicion de
sensibilidad al riesgo. La exposicion porcentualeesnonto de la exposicion de
sensibilidad entre el valor de la cartera paraesarporcentualmente el impacto en el
valor de la cartera.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo a tasas de interés hace referenciaxplasiion a pérdidas en el valor de un activo
o pasivo financiero, que se origina debido a flaciones en las tasas de mercado. A
nivel del balance, este es un riesgo implicito spipresenta en el descalce de tasas de
las carteras activas y pasivas, cuando la entidaccuenta con la flexibilidad
requerida para un ajuste oportuno ante cambiosasntdsas de mercado. La
Compaiiia realiza un monitoreo periédico de estegoietanto a nivel del balance
como de sus carteras de inversion, con el fin duirastrar oportunamente sus
posiciones, dada la sensibilidad de sus activosagivps ante las diferentes
frecuencias de revision y ajuste en las tasastdesm
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El calce de tasas de interés Al 30 de junio de 26di&e los activos y pasivos, expresado en coleeadetalla como sigue:

Moneda nacional

Activos
Cartera de crédito

Pasivo:

Otras obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades a la vista
Obligaciones con entidades no financieras

Total brecha activos y pasivos colo

Moneda extranjera
Activos

Inversiones
Cartera de crédito

Pasivos
Obligaciones con entidades a la vista

Total brecha activos y pasivos dolares

Total brecha consolidada en moneda |

Dias
Total 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360
3.749.257.245 67.050.802 71.047.196 566.258.448 225.557.805 481.752.625 2.337.590.369
3.749.257.245 67.050.802 71.047.196 566.258.448 225.557.805 481.752.625 2.337.590.369
2.667.000.000 1.404.000.000 1.263.000.000 - - - -
138.915.402 138.915.402 - - - - -
3.125.000.000 - 500.000.000 - - 2.625.000.000 -
5.930.915.402 1.542.915.402 1.763.000.000 - - 2.625.000.000 -
(2.181.658.15" (1.475.864.60( (1.691.952.80¢ 566.258.44 225.557.80 (2.143.247.37* 2.337.590.36
Dias
Total 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360
7.222.376.206 - - - 1.698.903.715 1.910.163.854 3.613.308.637
369.337.489 5.280.532 5.737.448 91.071.151 15.074.165 25.674.423 226.499.770
7.591.713.695 5.280.532 5.737.448 91.071.151 1.713.977.880 1.935.838.277 3.839.808.407
11.901.323 11.901.323 - - - - -
11.901.323 11.901.323 - - - - -
7.579.822.37 (6.620.791) 5.737.448 91.071.151 1.713.977.880 1.935.838.277 3.839.808.407
5.398.154.21 (1.482.485.39: (1.686.215.35¢ 657.329.59 1.939.535.68 (207.409.09¢ 6.177.398.77
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El calce de tasas de interés al 30 de junio de,Xibfe los activos y pasivos, expresado en coleeadetalla como sigue:

30 de junio 2017
Moneda nacional
Activos

Cartera de crédito ¢

Pasivo:

Otras obligaciones con el pablico ¢
Obligaciones con entidades a la vista
Obligaciones entidades financieras a plazo
Obligaciones con entidades no financieras

Total brecha activos y pasivos colo ¢
Moneda extranjera

Activos

Inversiones ¢

Pasivos

Total brecha activos y pasivos délares

Total brecha consolidada en moneda | ¢

Dias
Total 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360
31.881.762.930 - - 31.881.762.930 - - -
31.881.762.930 - - 31.881.762.930 - - -
7.875.000.000 6.195.000.000 1.680.000.000 - - - -
97.509.089 97.509.089 - - - - -
8.500.000.000 - 3.500.000.000 - 5.000.000.000 - -
3.100.000.000 - - - - - 3.100.000.000
19.572.509.089 6.292.509.089 5.180.000.000 - 5.000.000.000 - 3.100.000.000
12.309.253.84 (6.292.509.08¢ (5.180.000.00( 31.881.762.93 (5.000.000.00( - (3.100.000.00(
Dias
Total 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Mas de 360
10.039.133.524 - - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550
10.039.133.524 - - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550
61.298.612 61.298.612 - - - - -
9.977.824.91 (61.298.612) - - 3.692.151.135 738.974.839 5.608.007.550
22.287.088.7% (6.353.807.70: (5.180.000.00( 31.881.762.92 (1.307.848.86¢ 738.974.83 2.508.007.55
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Riesqgos de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la posible pérdidavalor por variaciones en los
tipos de cambio de las divisas en las cuales sertigosiciones. Se
asume un riesgo cambiario al tomar posiciones enen® extranjera,
dado que un movimiento adverso en el tipo de cardbidas monedas
puede generar una pérdida de valor en las posgiene divisas, al
expresarlas en moneda local. La posicion neta @meda extranjera se
mide como la diferencia entre activos y pasivosneneda extranjera. La
entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cuandalal de sus activos y de
sus pasivos denominados en US ddlares se venddsgi@r variaciones
adversas en el tipo de cambio, el cual se recomocesl estado de
resultados integral. La Administracion lleva unnttol diario de la
posicion en moneda extranjera.

Al 30 de junio, los activos y pasivos denominado$)8 dolares se detallan como

sigue:

2018 2017
Total activos: Uss$ 53.613.932 32.583.356
Total pasivos: (14.573.023) (7.396.150)
Posicion neta USs$ 39.040.909 25.187.206

Andlisis de sensibilidad de tipos de cambio

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de t&saambio, esta considerado
principalmente en la mediciéon de la posicion derde una moneda
especifica. El andlisis consiste en verificar toiarepresentaria la
posicion en la moneda funcional sobre la moneda eual se estaria
convirtiendo, y por ende la mezcla del riesgo dsatde cambio. A
continuacion se muestra el analisis efectuadogp@oimpainiia.

Al 30 de junio de 2018, si el US dolar, se hubagreeciado un 5% con respecto al
colébn manteniendo el resto de las variables cotesarl efecto en la
utilidades del afio hubiera sido una ganancia de09€1860.488
(¢714.170.633 para el ailo 2017), teniendo un itopat el patrimonio de
la Compaiiia del 2,27% (1,50 % para el afio 2017).
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Riesgo operativo

La Compafia define riesgo operativo como el riedgoimpactos negativos
resultante (monetario o no) de personas, tecna@od&& informacion,
procesos internos inadecuados, fallidos o0 evem®rnos. Estos
impactos negativos se consideran en la evaluaceérod siguientes
objetivos generales:

Vi.

Salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas miset@aringresos
no percibidos (por causas deliberadas, fraude idetal);

Reputacion: eventos que puedan afectar la imagemeputacion
de la Compaiiia;

Continuidad del negocio: eventos que puedan intgsiu las
operaciones y prestacion de servicios de la Corapanii

Cumplimiento regulatorio: eventos que puedan prioduc
incumplimiento de cualquier regulacion o ley naeioa aplicable
al pais;

Revelacion financiera: eventos que puedan hacetagueegistros
contables sean inexactos;

Seguridad de la informacidén: eventos que puedartafea
integridad, la disponibilidad y la confidencialidade la
informacion fisica o electronica utilizada por lar@pafia.

La Compairiia cuenta con una politica para la adtraei$n de riesgos operativos,
la cual fue aprobada por la Junta Directiva y stcomgeneral sigue cuatro
principios administrativos centrales:

Propiedad descentralizada de los riesgos con reapiidad de
cada unidad funcional y responsabilidad final dalta gerencia.

Coordinacion, apoyo y seguimiento general por pdefgartamento
de Gestion de Riesgos Operativos.

Supervision independiente del Comité de Riesgogddpes, con
la participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Ingern
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Para la gestion de riesgos operativos implemergigelente proceso:

Identificacion, evaluaciéon y monitoreo de riesgogerativos:
Consiste en identificar de manera exhaustiva lossgds
operativos, se evalla la probabilidad e impactacalda uno de
ellos siguiendo los estandares establecidos pdGrapo y se
definen indicadores de monitoreo de riesgo operapara los
riesgos principales.

Definicion e implementacion de planes de mitigaciBara los

riesgos que superan el apetito de riesgo de la @diagriesgos
principales) se establecen planes de mitigacidars aliales se les
da seguimiento periédico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo matexdids): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgmeyativos

ocurridos en sus areas, para esto se tienen estangaplazos
definidos. Dentro de los datos que las areas r@pogstan los
siguientes: montos de pérdidas o de exposiciorgrigeson del

incidente, causas, medidas correctivas y preventiviasta
informacion forma parte de la base de datos delém¢es que se
utiliza para realizar estimaciones de pérdidas ragps y no
esperadas por riesgo operativo.

Evaluacion de controles: El area de Gestion degagsvalla con
un alcance establecido, el disefio y la ejecuciolosiecontroles y
establece planes de cierre de brechas para los easlos que el
disefio o la ejecucion de los controles no seaexduatio.

Generacion de reportes: Peridodicamente el depantamde
Gestion de Riesgos Operativos genera reportes dideites de
pérdida por riesgo operativo, reportes de riesgoscipales,
avances de implementaciéon en planes de mitiga@éh,como
reportes de evaluacion de controles. También sézaeana
evaluacion de gestion de riesgos operativos pada ¢inidad
Funcional. Estos reportes son remitidos a las @&en
presentados al Comité de Riesgos Operativos, alit€dntegral
de Riesgos y presentados peridédicamente a la Dinetetiva.
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Administracion del capital

La Compaifiia cuenta con areas especializadas go,r&s las cuales se realiza la
medicion, reporte y seguimiento de indicadores atenativa prudencial,
gue para efectos locales se miden a través désjassitiones regulatorias
de cada entidad, segun su normativa aplicable.

En el caso de la suficiencia de capital, se realizeseguimiento y monitoreo
continuo para asegurar que la Compafia cuentaigeles adecuados de
capital que contribuyan al cumplimiento en todo meato con los
requerimientos de capital regulatorio cuando sesidenan en el céalculo

de suficiencia del Grupo Financiero.

La politica de la Compafiia es mantener una basapltal sélida, que inspire la
confianza de los accionistas y sus clientes, ypgumita continuar con el
desarrollo futuro del negocio exitosamente.

Al 30 de junio, el célculo del capital base de tar(pafiia se presenta como sigue:

Capital base

Capital primario
Capital pagado ordinario ¢
Capital adicional pagado
Reserva legal

2018 2017
18.818.850.000 18.818.850.000
14.190.617.795 14.190.617.795
1.181.257.652 1.061.861.857

34.190.725.447

34.071.329.652

Capital secundario (maximo 100% del capital primard)
Ajustes por valor razonable de las inversionesaorgs
disponibles para la venta
Resultados acumulados periodos anteriores
Resultado del periodo menos deducciones de ley

Deducciones
Participaciones de capital, netas

(7.703.434) 35.123.620
13.5048®2  11.235.972.383

8a.3 51 2.195.127.324
14.340.478.461  13.466.223.327
(150.000) (150.000)

Capital base regulatoric ¢

48.531.053.908

47.537.402.979
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Activos cedidos en garantia o sujetos a restriesion

Al 30 de junio de 2018, los activos cedidos en mf&@acorresponden a garantia

colateral de operaciones de
¢7.222.376.206 (¢10.039.133.524 en el 2017) (véate10).

Saldos y transacciones con partes relacionadas

reporto tripartito por monto de

Al 30 de junio, los estados financieros incluyeliea y transacciones con partes
relacionadas, los cuales se detallan como sigue:

Activos:
Disponibilidades
Créditos vigentes
Inversiones en instrumentos financieros
Productos por cobrar
Cuentas por cobrar
Total activos

Pasivos:
Cuentas por pagar afiliados y proveedores
Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Ingresos:
Por inversiones e instrumentos financieros
Por otros ingresos con partes relacionadas
Comisiones afiliados
Comisiones por servicios

Total ingresos

Gastos:
Por otros gastos de administracion
Por obligaciones con entidades financieras
Por otros gastos con partes relacionadas
Comisiones por servicios

Total gastos

2018

2017

19.773.102.565
715.302.584

110.597
7.706.535.372

3.711.370.855
693.570.671
2.807.095.500
14.703.051
77.243.878

28.195.051.118

7.303.983.955

1.443%@80.

623.179.451

387.767.478
2.168.176.689

2.066.810.076

2.555.944.167

81.823.335
26.917.884.529
1.907.144.546
1.916.778.623

60.722.466
9.112.672.017
1.881.295.643
1.170.132.220

30.823.631.033

12.224.822.346

274.830.094 141.593.416
2.303.170 12.124.466
2.043.319.536 16.097.749.149
20.366.474 546.545.482
2.340.819.274 16.798.012.513
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Al 30 de junio de 2018 y 2017, las cuentas por aQlwtras cuentas por pagar,
otros ingresos con partes relacionadas y otrosogasbn partes
relacionadas corresponden en su mayoria a cobtas @mpafias por la
prestacion de servicios administrativos a las cdilgsade Corporacion
Tenedora BAC Credomatic S.A.

Durante el afio terminado Al 30 de junio de 20180l de beneficios pagados a
la gerencia, directivos y principales ejecutivos @s ¢646.768.000
(¢586.219.182 en el 2017).

Durante el afio terminado Al 30 de junio de 2018tothl de aportes a las
operadoras de pensiones de los empleados es dd5&r0.112
(¢940.949.358 en el 2017).

A partir de 1 de enero 2018, Banco BAC San Josel8.feconoce a Credomatic
de Costa Rica S.A. los servicios relacionados acadministracion de la
cartera de tarjeta de crédito de conformidad con requerimientos,
procedimientos, parametros y lineamientos estatecien el contrato
“Marco de Servicios” firmado por ambas partes, @hlcncluye, entre
otros, los siguientes servicios:

* Prospectacion

* Originacién

* Formalizacion

* Procesamiento

* Desarrollo de programas
e Monitoreo de fraude

e Desarrollo de cartera

e Cobranza

Al 30 de junio de 2017, la cartera de saldos dettex de crédito vendida por la
Compaiiia al Banco BAC San José, S.A., (compafédaiosiada) fue por
la suma de ¢57.774.584.194. La transaccion eotrgafias relacionadas
se realiz6 al valor en libros, y no se generaradigas ni ganancias. Esta
transaccion se finiquito el 31 de diciembre del@ale acuerdo con lo que
se indica en los pérrafos siguientes.
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Terminacion del contrato de compra de cartera ygatoiento reciproco de

finiguito entre Banco BAC San José S.A. y Credomde Costa Rica
S.A.

El 1 de agosto de 2000, Banco BAC San José S.Aegdihatic de Costa Rica
S.A. suscribieron un contrato denominado “Contrd® Compra de
Cartera”, el cual fue subsecuentemente enmendatib @& noviembre de
2003, 9 de marzo de 2010, 1 de marzo de 2012 ¢ 2éttembre de 2013.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, las partes aawrddar por terminada la
relacion contractual, para lo cual se otorgaroriprecamente finiquito
total y definitivo del Contrato de Compra de Catesus anexos Yy
adendas, dandolo por extinguido en su totalidad.

Las partes acordaron el pago de una suma denonfimied#o del finiquito”, para
retribuir la terminacién del vinculo dinAmico querigaba del Contrato,
gue consistia en el precio que le pagaba BAC Ssé ddCredomatic de
Costa Rica por la compra de cartera en funcion weremdimiento
financiero ajustado por deterioro, considerandolicitpmente las tareas
de originacion y prestacion de servicios asociadi@scartera.

En consideracion a que la terminacion del Contsafmone para ambas partes el
cese del componente econdmico asociado, que daresisel precio que le
pagaba BAC a Credomatic por la compra de carteréuecion de su
rendimientos ajustado por deterioro, BAC retribay&redomatic por tal
concepto con la suma de veintilin millones ochoomsetenta y nueve
mil  cuatrocientos noventa y cuatro doOlares con @%/1
(US$21.879.494,05), a moneda del curso legal d&Estados Unidos de
América, el cual pagé a Credomatic en el montowvedgite en colones de
acuerdo al tipo de cambio de ¢563,81 y en un Updgm al momento de
la firma del contrato de finiquito. La terminacidefinitiva del Contrato
de Compra de Cartera es efectiva a partir del 3dicdembre del 2017;
pero Credomatic continuara llevando a cabo todael&s labores que
resultaren pertinentes para liquidar, cancelarryaceualquier operacion
gue eventualmente quedare pendiente a la fecharmaacion.

La transaccién indicada se registrd en la partidaotios ingresos con
partes relacionadas.
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Disponibilidades

Al 30 de junio, las disponibilidades, se detallamo sigue:

2018 2017
Efectivo en boveda ¢ 7.150.000 7.250.000
Entidades financieras del estado 5.867.546 4.199.184
Entidades financieras locales 19.773.102.565 3.711.370.855
¢ 19.786.120.11 3.722.820.03

Inversiones en instrumentos financieros

Al 30 de junio, las inversiones en instrumentosariicieros se detallan como
sigue:

2018 2017
Disponibles para la venta ¢ 7.222.376.206  10.039.133.524
Productos por cobrar 33.855.644 46.395.318
¢ 7.256.231.85 10.085.528.84
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(@) Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta se detatbhmo sigue:

2018 2017

Disponibles para la venta:
Emisores del pais:

Gobierno ¢ 7.222.376.206 7.232.038.024
Bancos privados

- 2.807.095.500

¢ 7.222.376.20 10.039.133.52
Otras cuentas por cobrar
Al 30 de junio, las otras cuentas por cobrar salldet como sigue:

2018 2017

Facturacion incoming local ¢ 18.575.835.739 11.534.750.146
Anticipos a proveedores 603.258.942 228.285.417
Otras cuentas por cobrar 5.475.298.815 1.016.380.407

¢ 24.654.393.4€ 12.779.415.97
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(8) Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Al 30 junio, el inmueble, mobiliario y equipo setaléa como sigue:

2018
Mobiliario y
Terrenos Edificios equipo Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 ¢ 3.406.153.404 1.294.033.640 29.071.117.791 270.589.365 34.041.894.200
Adiciones - 28.005.520 2.477.190.734 14.907.019 2.520.103.273
Retiros - (3.853.600) (586.600.031) (31.034.400) (621.488.031)
Saldo al 30 de junio 2018 3.406.153.404 1.318.185.560 30.961.708.494 254.461.984 35.940.509.442
Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre 2017 - 592.880.040 18.776.245.507 83.577.719 19.452.703.266
Gasto por depreciacion - 25.053.904 2.138.324.238 12.765.531 2.176.143.673
Retiros - (160.567) (508.463.933) (12.413.760) (521.038.260)
Saldo al 30 de junio 2018 - 617.773.377 20.406.105.812 83.929.490 21.107.808.679
Saldos, netos:
30 de junio 2018 ¢ 3.406.153.404 700.412.183 10.555.602.682 170.532.494 14.832.700.763
2017
Mobiliario y
Terrenos Edificios equipo Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 ¢ 3.406.153.404  1.067.491.854 33.822.021.654 237.181.153 38.532.848.065
Adiciones - - 2.113.395.228 118.650.000 2.232.045.228
Retiros - - (319.407.889) (13.126.788) (332.534.677)
Traspasos - - - - -
Saldo al 30 de junio 2017 3.406.153.404 1.067.491.854 35.616.008.993 342.704.365 40.432.358.616
Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre 2017 - 560.134.340 23.369.047.046 83.123.276 24.012.304.662
Gasto por depreciacion - 13.672.362 1.907.413.907 13.886.364 1.934.972.633
Retiros - (316.647.014) (11.485.940) (328.132.954)
Traspasos - - - - -
Saldo al 30 de junio 2017 - 573.806.702 24.959.813.939 85.523.700 25.619.144.341
Saldos netos:
30 de junio 2017 ¢ 3.406.153.404 493.685.152 10.656.195.054 257.180.665 14.813.214.275
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9) Otros activos
Al 30 junio, los otros activos se detallan comausig

2018 2017

4.123.738.488
1.639.559.490
14.295.796.439
135.062.096
2.622.116.020
3.549.137.212
¢ 26.365.409.74

3.378.933.208
1.242.173.955
14.164.232.535
1.167.830.049
5.400.444.848
6.828.494.588
32.182.109.1&

Gastos pagados por anticipado ¢
Cargos diferidos

Bienes diversos

Construcciones en proceso
Operaciones pendientes de imputacion
Activos intangibles, neto

Al 30 de junio, el detalle del movimiento del ing#lsle se presenta a continuacion:

2018

Software Intangible cartera Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 ¢ 19.976.630.261 4.384.631.703 24.361.261.964
Adiciones 718.436.857 - 718.436.857
Retiros (89.558.081) - (89.558.081)
Saldo al 30 de junio 2018 20.605.509.037 4.384.631.703 24.990.140.740
Amortizacion acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre 2017 16.205.760.489  3.580.782.557 19.786.543.046
Gasto por amortizacion 1.299.912.549 438.463.171 1.738.375.720

Retiros
Saldo al 30 de junio 2018

(83.915.238)

(83.915.238)

17.421.757.800

4.019.245.728

21.441.003.528

Saldo neto al 30 de junio 2018 ¢ 3.183.751.237 365.385.975 3.549.137.212
2017

Software Intangible cartera Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 ¢ 19.183.423.869 4.384.631.703 23.568.055.572
Adiciones 1.536.028.222 - 1.536.028.222
Retiros (9.791.241) - (9.791.241)
Saldo al 30 de junio 2017 20.709.660.850 4.384.631.703 25.094.292.553
Amortizaciéon acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre 2017 13.298.739.886 2.703.856.216 16.002.596.102
Gasto por amortizacion 1.824.738.693 438.463.170 2.263.201.863

Retiros
Saldo al 30 de junio 2017
Saldo neto al 30 de junio 2017

15.123.478.579

3.142.319.386

18.265.797.965

¢

5.586.182.271

1.242.312.317

6.828.494.588
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El 28 de noviembre de 2013, Credomatic de Costa,’HA. le compré a Banco
BAC San José, S.A. la cartera de créditos revalatara uso de tarjeta
de crédito y créditos directos de consumo, susnfjas y derechos
accesorios adquiridos anteriormente a Medio de PBo S.A. Tal
transaccion incluy6 la adquisicion de saldos det&s de crédito, y de un
activo intangible asociado a la lista de clientdgsyderechos sobre dicha
lista en relacién al otorgamiento de crédito.

La transaccion entre compafias relacionadas sededlvalor en libros, y no se
generaron pérdidas ni ganancias. ElI monto dedas#accion fue de
¢17.731.415.629. Ese monto incluye el valor rabhtnde la cartera de
créditos revolutivos de tarjeta de crédito y creslitirectos de consumo
por un monto de ¢13.341.455.036 y el valor razanat® un activo
intangible relacionado con la lista de clienteoy dlerechos sobre dicha
lista en relacibn al otorgamiento de crédito con wualor de
¢4.384.631.703.

(10) Reportos tripartitos

La Compainiia participa en contratos, en los cuaesompromete a comprar los
instrumentos financieros en fechas futuras a umigrg rendimiento,
previamente acordado. Un detalle de los reporipartitos al 30 de junio
se presenta a continuacion:

2018
Valor razonable del . Fecha de Precio del reporto
. Saldo del pasivo - -
activo vencimiento tripartito
Gobierno local ¢ 7.222.376.206 2.667.000.000 1/21088 2.690.434.690
¢ 7.222.376.206 2.667.000.000 2.690.434.690
2017
Valor razonable del . Fecha de Precio del reporto
. Saldo del pasivo - L
activo vencimiento tripatito
Bancos privados 10.039.133.524 7@EXH000 07/07/2017 7.910.777.436
¢ 10.039.133.524 7.875.000.000 7.910.777.436
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(11) Obligaciones con entidades

Al 30 de junio, las obligaciones con entidadesetalthn como sigue:

2018 2017
Sobregiro bancario ¢ 150.816.725 158.807.701
Entidades financieras - 8.500.000.000
Otras entidades financieras 3.125.000.000 3.100.000.000
Cargos financieros por pagar 10.469.310 13.170.342
¢ 3.286.286.035 11.771.978.043

Al 30 de junio de 2018, el vencimiento de las datignes con entidades no
financieras es a menos de un afo, las cuales dsté@minadas en colones
y mantienen tasa fija 10,45% (entre 9,65% y 10,809l 2017).

(12) Impuesto sobre la renta

Por el afio terminado el 30 de junio, el gasto pguesto sobre la renta del afio
se detalla como sigue:

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente ¢ 23.046.345 27.345.213
Impuesto sobre la renta diferido 1.039.779.656 1.588.669.350
¢ 1.062.826.001 1.616.014.563

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Réat&pompafia debe presentar
sus declaraciones anuales de impuesto sobre Eapard el periodo fiscal
gue finaliza al 31 de diciembre de cada afo.

El impuesto de renta diferido se origina de lasrédificias temporales atribuible a
las estimaciones y provisiones.

Los pasivos diferidos por impuesto representandifieaencia temporal gravable,
y los activos diferidos por impuesto representaa diferencia temporal
deducible.
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Al 30 de junio, la diferencia entre el gasto de ulegto sobre la renta y el gasto
gue resultaria de aplicar la tasa correspondiegitenghuesto del 30% a las
utilidades antes de impuesto sobre la renta, sal@oomo sigue:

Impuesto sobre la renta esperado

Mas:
Gastos no deducibles
Gasto de periodo anterior

Menos:
Ingresos no gravables
Impuesto sobre la renta

2018 2017
¢ 571.954.624 1.143.342.566
568.888.981 535.957.650
- 107.625

(78.017.604)

(63.393.278)

¢ 1.062.826.001

1.616.014.563

Al 30 de junio, el impuesto de renta diferido etbaible a lo siguiente:

Estimaciones

Provisiones

Valuacion de programas de lealtad
Alquileres

Ganancias o pérdidas no realizadas

Estimacione:

Provisione

Valuacion de programas de lealtad
Alquileres

Ganancias o pérdidas no realizadas

2018
Activo Pasivo Neto
411.086.306 - 411.086.306
439.426.075 - 439.426.075
- (803.143.492) (803.143.492)
- (55.883.943) (55.883.943)
3.301.473 - 3.301.473
853.813.854 (859.027.435) (5.213.581)
2017
Activo Pasivt Netc
903.706.97 - 903.706.97
579.534.54 - 579.534.54
- (610.595.595) (610.595.595)
(40.159.956) (40.159.956)
- (15.052.979) (15.052.979)
1.483.241.515 (665.808.530) 817.432.985
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Al 30 de junio, el movimiento de las diferenciamporales es como sigue:

Estimaciones

Provisiones

Valuacién de programas de lealtad
Alquileres

Ganancias o pérdidas no realizadas

Estimaciones

Provisiones

Valuacién de programas de lealtad
Alquileres

Ganancias o pérdidas no realizadas

Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Provision realizada
Provision utilizada
Saldo al 30 de junio 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Provision realizada
Provision utilizada

2018
31 de diciembre Incluido en el estado Incluido en el 0 d8 junio
de 2017 de resultados patrimonio de 2018
705.786.205 (294.699.899) - 411.086.306
1.038.478.716 (599.052.641) 439.426.075

(662.859.685)

(140.283.807)

(803.143.492)

(50.140.634) (5.743.309) - (55.883.943)
13.602.993 - (10.301.520) 3.301.473
1.044.867.595 (1.039.779.656) (10.301.520) (5.213.581)
2017
31 de diciembre Incluido en el estado Incluido en el 1 d&diciembre
de 2016 de resultados patrimonio de 2016
2.192.849.277 (1.289.142.302) - 903.706.975
843.542.066 (264.007.526) 579.534.540

(587.002.724)
(28.233.305)
(1.944.172)

(23.592.871)
(11.926.651)

(610.595.595)
(40.159.956)

(13.108.807) (15.052.979)

(1.588.669.350)

2.419.211.142 (13.108.807) 817.432.985
Al 30 de junio, el movimiento de las provisioneds¢alla como sigue:
Litigios laborales Gratificaciones Total
¢ 252.966 1.873.070.488 1.873.323.454
- 1.757.093.895 1.757.093.895
- (3.472.708.673)  (3.472.708.673)
¢ 252.966 157.455.710 157.708.676
¢ 252.966 1.075.713.748 1.075.966.714
- 921.367.749 921.367.749
- (1.655.635.203)  (1.655.635.203)
¢ 252.966 341.446.294 341.699.260

Saldo al 30 de junio 2017
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(14) Otras cuentas por pagar diversas
Al 30 de junio, las otras cuentas por pagar divesgadetallan como sigue:
2018 2017
Acreedores por adquisicion de bienes 1.771.767.077 1.594.594.535
Aguinaldo acumulado por pagar 2.787.238.254 2.543.957.634
Impuestos por pagar por cuenta de la entidad 374.924.552 252.018.931
Aportaciones patronales por pagar 1.129.937.953 979.389.979
Retenciones por orden judicial 7.953.310 5.653.492
Impuestos retenidos por pagar 5.717.704.104 5.442.793.669
Aportaciones laborales retenidas por pagar 772.543.955 622.892.758
Obligaciones por pagar partes relacionadas 623.179.451 2.168.176.689
Facturacion por pagar comercios afiliados 23.039P8 10.636.097.800
Programas de lealtad por pagar 7.565.602.893 6.845.200.892
Vacaciones acumuladas 1.705.685.873 1.590.082.540
Obligaciones con tarjetahabientes 390.792.225 1.464.325.881
Proveedores por pagar 910.206.418 839.406.229
Acreedores varios 1.802.067.077 1.082.035.629
48.599.531.183 36.066.626.658
(15) Patrimonio

@) Capital social

Al 30 de junio de 2018, el capital social de la @aiia esta conformado por
188.188.500 acciones comunes con un valor nomi@at1ld0 cada una
para un total de ¢18.818.850.000, (165.508.5000m€esi comunes,
¢16.550.850.000 de capital en el 2016).

En Asamblea General extraordinaria de accionistésbrada el 5 de mayo de

2017, se acordd aumentar el capital social de lapadia en la suma de
¢2.268.000.000.
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Utilidad basica por accion

El célculo de la utilidad basica por accién se basda utilidad neta atribuible a
los accionistas comunes y la cantidad promediocd®m@es comunes en
circulacién durante el afio.

Por el afio terminado el 30 de junio, el detalldadetilidad basica por accion es
como sigue:

2018 2017

Utilidad neta ¢
Utilidad disponible para accionistas comunes

843.689.411 2.195.127.324

neta de reservas 843.689.411 2.195.127.324
Cantidad promedio de acciones comunes 188.188.500 173.068.500
Utilidad neta por accion basica ¢ 4,4832 12,6836

Ingresos v gastos financieros por diferencias debia

Por el periodo terminado el 30 de junio, los ingeegor diferencias de cambio se

detallan como sigue:

2018 2017
Ingresos
Por disponibilidades 148.072.140 847.057.775
Por créditos vigentes - -
Por otras cuentas por cobrar - 364.780.918
Por inversiones en instrumentos financieros 11.151.353 -
Por otras cuentas por pagar 616.198.684 -
Por otras obligaciones financieras 656.033.953 270.758.970

1.431.456.130

1.482.597.663

Gastos

Por disponibilidades 643.419.400 8.597.385

Por inversiones en instrumentos financieros 71.564.934 -

Por otras cuentas por cobrar 648.616.603 84.893.455

Por otras cuentas por pagar - 164.049.944
1.363.600.937 257.540.784

Total efecto por diferencial cambiario neto

67.855.193

1.225.056.879
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Ingreso de comisiones por servicios

Por el afio terminado el 30 de junio, el ingresocdmisiones por

detalla como sigue:

2018

servicios se

2017

Comisiones comercios afiliados ¢
Comision por retiro de efectivo

Comisiones de intercambio

Cargos por administracion de cuenta

Otras comisiones de tarjeta

42.779.075.423
374.118.090
18.170.999.868
2.190.021.390
121.029.549

34.735.538.909

371.981.558

17.132.551.660
1.267.101.689

152.349.636

¢ 63.635.244.320

53.659.523.452

Otros ingresos operativos

Por el afio terminado el 30 de junio, los otrosesgs operativos se detallan como

sigue:

2018

2017

Ingreso por planes autométicos, SOS, Avisa,y ¢ 6.632.311.679

procesamiento de tarjetas

2.103.649.854

274.449.203
1.652.309.788
4.775.365.287

Ingresos coemisores 200.930.007
Servicios varios por tarjetas de crédito 2.171.601.910
Ingreso varios por comisiones de afiliados 5.220982

¢ 14.225.636.523

8.805.774.132

Gastos por comisiones por servicios

Por el afo terminado el 30 de junio, los gastosgoonisiones por servicios se

detallan como sigue:

2018 2017
Comisiones de intercambio ¢ 25.835.581.926 25.084.650.353
Comision por cobros 106.485.338 75.438.700
Comisiones por otros servicios 938.089.036 1.037.329.135
¢ 26.880.156.300 26.197.418.188

(Continua)



(21)

(22)

-45-
Credomatic de Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Gastos de personal

Por el afio terminado el 30 de junio, los gastogeisonal, se detallan como

sigue:
2018 2017
Sueldos y gratificaciones al personal ¢ 25.878.047.686 26.891.228.747
Tiempo extraordinario 151.982.742 188.373.976
Dietas junta directiva 22.907.992 41.075.222
Viéticos 79.680.147 98.934.850
Decimotercer sueldo 2.491.235.964 2.253.700.825
Otras retribuciones 555.090.786 532.017.977
Aporte auxilio de cesantia 396.529.192 363.953.436
Cargas sociales patronales 6.521.525.432 5.873.451.045
Refrigerios 175.305.241 195.611.619
Vestimenta 11.326.900 33.601.566
Capacitacion 263.912.032 274.283.539
Seguros para el personal 555.048.417 541.015.589
Fondo capitalizacion laboral 1.044.855.627 940.628.846
Otros gastos de personal 1.176.499.726 204.883.556

¢ 39.323.947.884

38.432.760.793

Otros gastos de administracion

Por el afio terminado el 30 de junio, los otrosagde administracion se detallan

como sigue:

2018

2017

Gastos por servicios externos ¢
Gastos de movilidad y comunicaciones

Gastos de infraestructura

Gastos generales

7.860.959.251
3.214.587.196
8.122.592.756
25.979.067.856

7.067.312.231
1.975.144.227
6.407.954.534
21.867.121.575

¢ 45.177.207.059

37.317.532.567
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Otras cuentas de orden

La Compafiia mantiene compromisos y contingenciesafdel balance general,
gue resultan del curso normal de sus operaciorstas €orresponden a
garantias de préstamos, otras cuentas de contmlemorandum de
operaciones de préstamos, garantias de cumplimiedlinas del Instituto
Nacional de Seguros y cuentas castigadoras. Ale3funio de 2018, el
saldo es de ¢281.848.897.803 (¢213.965.401.0972018).

Valor razonable de instrumentos financieros:

Los siguientes supuestos en donde fue practicaoriuefectuados por la
Administracion para estimar el valor razonable @elac categoria de
instrumento financiero en el balance general.

€)) Disponibilidades, productos por cobrar, cuentas qodorar, obligaciones
con entidades a la vista y con el publico, cargaantieros por pagar y

otros pasivos

Para los instrumentos anteriores, el valor en ilm®d se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

(b) Inversiones en instrumentos financieros

Para estos valores, el valor razonable esta bamadotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores.

Al 30 de junio, los instrumentos financieros medido valor razonable por su
nivel de jerarquia se presentan como sigue:

2018 2017
Nivel 2 Nivel 2
Activos
Inversiones disponibles para la venta ¢ 7.222.376.206 10.039.133.524

La tabla anterior analiza los instrumentos finamuseal valor razonable, por
método de valuacién. Los distintos niveles se hedimido como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en m@dos activos para
activos o pasivos idénticos.
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* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizaiticluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasiveegadirecta (es

decir, precios) o indirectamente (es decir, degadk los precios).
* Nivel 3: datos no-observables importantes paec&/o o pasivo.

(c) Cartera de créditos

El valor razonable de los financiamientos con targke crédito, se aproximan a su

valor razonable, por su naturaleza a corto plazo.

(d) Obligaciones con entidades

Las obligaciones con entidades a plazo correspandeSstamos a una tasa de
interés fijo y su valor razonable se obtiene dakcdento a una de interés

de mercado.

Al de 30 de junio, el valor razonable de los instemtos financieros se detalla

como sigue:
2018 2017
Saldo en libros Valor razonable Saldo en libros Vedaonable

Activos financieros

Inversiones en valores ¢ 7.222.376.206 7.222.376.206 10.039.133.524 10.039.133.524
Cartera de crédito 4.118.594.734 4.118.594.734 31.881.762.930 31.881.762.930
Total ¢ 11.340.970.940 11.340.970.940 41.920.896.454 41.920.896.454
Pasivos financieros

Otras obligaciones con el publico ¢ 2.667.000.000 2.667.000.000 7.875.000.000 7.875.000.000
Obligaciones entidades financieras a plazo - - 8.500.000.000 8.404.286.422
Obligaciones entidades no financieras a plazo 3.125.000.000 3.131.062.375 3.100.000.000 3.076.156.119
Obligaciones a la vista con entidades financieras 0.81%.725 150.816.725 158.807.701 158.807.701
Total ¢ 5.942.816.725 5.948.879.100 19.633.807.701 19.514.250.242
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Arrendamientos operativos no cancelables

Al 30 de junio, los pagos futuros por arrendamieyperativo no cancelables se
detallan como sigue:

2018 2017
Menos de un afio ¢ 4.171.576.919 4.106.754.349
De uno a cinco afios 16.245.720.887 18.035.652.788
Mas de cinco afios 11.126.118.720 14.206.613.519

¢ 31.543.416.526 36.349.020.656

La Compafia mantiene arrendamientos no canceldbleslificios y oficinas las
cuales utiliza para prestar servicios a sus cleegtenantener el personal
administrativo. Los contratos de arrendamiento etien plazos
comprendidos entre 1 afio y 10 afios y pueden sevadas en la fecha de
Su vencimiento.

Litigios

Durante el periodo 2016, la Direccion General déufacién efectué una
revision a las declaraciones de impuesto sobrerntarde los periodos
fiscales 2012 y 2013. Como resultado de estaiéeviel 31 de octubre de
2016 se le notifico a la Compariia un Traslado dey@a El monto del

Traslado de Cargos realizado a Credomatic de (Ris&a S.A para los
periodos 2012 y 2013 es la suma de ¢3.891.970.797.

En fecha 13 de diciembre de 2016, la Compafiia mpi@seclamo administrativo
e incidente de nulidad contra el Traslado de Cargok fecha de este
informe, no ha sido resuelta la impugnacion presiknt

El 9 de agosto de 2017, fue notificada la resotudéterminativa DT10R-074-17,
razon por la cual el 7 de julio de 2017, la Comaaitbcedid a presentar
recurso de revocatoria contra la resolucién en manc

El 30 de mayo del 2018, fue notificada medianterekolucion Infrac. AUL0OR-
058-10, que la Administraciéon Tributaria rechazdneldente de nulidad,
declaré sin lugar el recurso de revocatoria intespp y emplazo a la
entidad a tramitar la impugnacién ante el Triburatal Administrativo.
La administracion presento la apelacion el 10 de jdel 2018. La
Administracion considera que el presente caso tiere estimacion de
éxito probable.
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Al 30 de junio de 2018, la Compafiia mantiene wivpaen relacion al proceso
indicado por un monto de ¢709.825.169, (¢666.68&? el 2017). Los
gastos por intereses relacionadas con el pasivormuesto sobre la renta

y reconocidas como parte del gasto de impuest@dalventa del periodo,
fueron de ¢23.046.345, (¢27.237.587 en el 2017).

Transicidon a Normas Internacionales de Informaéid@anciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigidon del Sistema
Financiero (el Consejo), acord6 implementar pamuggite a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfdnaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intaoredes de
Contabilidad.

Para normar la implementacion, el Consejo emitsoTiérminos de la Normativa
Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas l[porSUGEF,
SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros lylé de
diciembre de 2007 el Consejo aprobé una reformagiat de la
“Normativa contable aplicable a las entidades sugatas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE vy a los emisores no finarog”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforraarreglamento
denominado “Normativa contable aplicable a lasdadkes supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los engsono
financieros” (la Normativa), en el cual se adoptatas NIIF y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Noringsrnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en ésyl como de
aplicacion para los entes supervisados de confaamibn los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la exéefute los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normagnteriormente
sefialada.

Posteriormente, en la circular C.N.S. 1034-08 ddk4bril de 2013, el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF), publico
algunas modificaciones al Acuerdo SUGEF 31-04 “Reginto Relativo a
la Informacién Financiera de Entidades, Grupos ynghumerados
Financieros” para la presentacion de los estadwosndieros anuales,
internos no auditados individuales y consolidadegparados por la
entidad, e individuales y consolidados auditadasi; @mo algunas
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modificaciones al Acuerdo 34-02 “Normativa contablglicable a las
entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL, SUPRHENGESE”,
dentro de las cuales, se adoptaron los textosteégeth 1 de enero de 2011
de las Normas Internacionales de Informacién Fiesagqcon excepcion
de los tratamientos especiales indicados en eltutapll de la ese
Acuerdo). Estas modificaciones entraron en vigem@ara los estados
financieros de los periodos que iniciaron el 1 ere de 2014.

Cuando las disposiciones emitidas por el Consdjerein de lo dispuesto por las
Normas Internacionales de Informacién Financiee,dsbe informar
sobre las Normas Internacionales que se han dejadoumplir y la
naturaleza de la divergencia especifica que leaglila entidad para cada
periodo sobre el que se presente informacion.

Como parte de la Normativa, la adopcion de nuevHB N interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modificecia las NIIF
adoptadas, requerird de la autorizacion previaGteisejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegpdiferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NHEi, como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presednh de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recueria el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacion requerida goNIC 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferenta importantes:

La Normativa SUGEF no permite presentar en formta r@gunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladms con la camara de
compensacion, ganancias o0 pérdidas por venta de&urTtentos
financieros, el ingreso y gasto por diferenciascdebio, el impuesto
sobre la renta y otros, los cuales, por su natzeialas NIIF requieren se
presenten netos con el objetivo de no sobrevalosaactivos y pasivos o
resultados.

Asimismo, los intereses por cobrar y por pagar resgmtan como parte de la

cuenta principal tanto de activo como de pasive ¢omo otros activos o
pasivos.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion deéltodo indirecto. La NIC 7

c)

permite el uso del método directo e indirecto, pargreparacion del
estado de flujos de efectivo. Adicionalmente lar® requiere revelar
los cambios en los pasivos que surgen de las datigs de financiacion
derivados de flujos de efectivo como los que nolicap flujos de
efectivos, por ejemplo por cambios en variaciometae tasas de cambio
de la moneda extranjera.

Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impoeslas Ganancias

El Plan de Cuentas SUGEF, presenta las partidastd®s, pasivos e ingresos y

d)

gastos por impuesto de renta diferido de manerarsea. La NIC 12

permite presentar los activos y pasivos de maneta cuando surgen de
una misma entidad fiscal. El ingreso o gasto deer@o con NIC 12, se
debe presentar como parte del impuesto sobre ta tetal, de manera
neta.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdadPlanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laalgacion de los bienes

inmuebles por medio de avallos de peritos indepetel al menos una
vez cada cinco afos eliminando la opcion de maritenel costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdades reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en amtciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit pordimede la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia detestEmiento es que las
entidades reguladas que presenten un deteriorougnadtivos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados etaapn, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. Nl@ 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por @@bn y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra eh@stde resultados. Con las
modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, pasaelstados financieros
al 30 de junio de 2014, se elimina la opcion detabpar el superavit por
revaluacion de activos

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantaupegen desuso se continden

depreciando. La normativa emitida por el Consegonyte que las
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entidades dejen de registrar la depreciacion deoscen desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingeesrdinarios

El Consejo permitié a las entidades financierazesugadas el reconocimiento
como ingresos ganados de las comisiones por faratidn de
operaciones de crédito que hayan sido cobradas detel de enero de
2003. Adicionalmente, permitié diferir el 25% da tomision por
formalizacion de operaciones de crédito para |&samones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadasl 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC fj8ieze del diferimiento
del 100% de estas comisiones por el plazo deltorédi

Adicionalmente, hasta el 31 de diciembre de 20&&njiié diferir el exceso del
neto del ingreso por comisiones y el gasto por @msacion de
actividades tales como la evaluacion de la posifianciera del tomador
del préstamo, evaluacion y registro de garantiaglea u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las camdis relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de doctosen cancelacion
de operacién. La NIC 18 no permite diferir en farmeta estos ingresos
ya que se deben diferir el 100% de los ingresosly se pueden diferir
ciertos costos de transaccion incrementales ydwsttos costos directos.

Esto provoca que eventualmente podrian no estdfisendio el 100% de los
ingresos por comisiones originadas antes del 3#licddlembre de 2013,
siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 189y 3Con las
modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, el $&gm ha adoptado la
contabilizacién de las comisiones y costos de &eaién de acuerdo con
lo establecido en NIC 18 y NIC 39 a partir del &°ahero de 2014. Sin
embargo, se mantienen algunas diferencias enrt@afde realizar algunos
registros relacionados, tal y como se explica dicoacion:

. Los ingresos por comisiones se reconocen comogmyige registran en
la cuenta de ingresos diferidos (pasivo) y losasdirectos incrementales
se amortizan en la cuenta de cargos diferidosv(@ctiNIC 39 considera
tales comisiones y costos incrementales como pafteosto amortizado
del instrumento financiero y no como un activo gipa separado.

. El ingreso por comisiones se difiere en la cuemtatmos ingresos y los
costos se amortizan en la cuenta de otros gafliesacuerdo con la NIC
18 y 39, tanto los ingresos como los costos, debesentarse como parte
de los ingresos por intereses del instrumento fileao.
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. De acuerdo con la NIC 39, la tasa de interés efecte los instrumentos
financieros se calcula a lo largo de la vida egfgeréo cuando sea
adecuado en un periodo mas corto) del instrumémandiero. De acuerdo
con la Normativa SUGEF, la tasa de interés efecédebe calcular a lo
largo de la vida contractual del instrumento.

. De acuerdo con la Normativa SUGEF, en el eventuakgso de
adjudicacion de la garantia de un crédito, losesgs diferidos y los
costos incrementales pendientes de diferir o apawraa la fecha, no son
considerados dentro del costo amortizado del im&nio y no se toman
en cuenta para el calculo del valor en libros deh bealizable. De esta
manera, al momento de la adjudicacion, tales comesi pendientes de
diferir y los costos pendientes de amortizar, semecen en el resultado
del afio.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efsatie las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdasi&ntidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

0) Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estadéinancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierotasleEntidades tenedoras de
acciones se presenten sin consolidar, valuanddniassiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27 ente al 2011
(reemplazada en esos aspectos por NIIF 10, coadengn vigencia en
2012) requiere la presentacion de estados finaxmnsolidados, y solo
aguellas compafias que dentro de una estructutzorafa estados
consolidados a un nivel superior de acceso al pdibpjueden no emitir
estados financieros consolidados, siempre y cuandguoplan ciertos
requerimientos. Sin embargo, segun la NIC 27 vi@esd 2011, la
valoracion de las inversiones debia ser al coStn las modificaciones a
NIC 27 vigentes a partir del 2014, en la preparadié estados financieros
separados, las inversiones en subsidiarias y asscigpueden ser
contabilizadas al costo, de acuerdo con NIIF 9 ands el método de
participacion patrimonial descrito en NIC 28. Nustante, el Consejo no
ha adoptado las modificaciones a NIC 27.
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En el caso de grupos financieros, la empresa dadtita debe consolidar los

estados financieros de todas las empresas del ,gauguartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indedientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarsg&ido de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consolidade participaciones en
negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2@g8jere que los cambios en

la participacion en capital de una subsidiaria,ntnés el Grupo mantiene
control sobre ella, sean registrados como transaesien el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una sufrsali la Norma
requiere que las acciones mantenidas en la acdadielan revaluadas a su
valor razonable con cambios en resultados. Lamefa la NIC 27 pasara
a ser obligatoria para los estados financieros atoaslos del Grupo
correspondientes al 2010. EI Consejo no ha adofdtalcambios a esta
norma.

Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 3482 cooperativas de ahorro

h)

y crédito y la Caja de Ahorro y Préstamos para dacacion, como
controladoras, no consolidaran los estados fineoxientermedios y
anuales auditados de las participaciones en enspmsao funerarias y
otras de indole diferente a la actividad financigrdaursatil, excepto las
empresas propietarias o0 administradoras de losediemuebles o
inmuebles de la cooperativa, las cuales se comséahd

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Ini@ies en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wealgonsideracion de

control, las inversiones en compafias con partaypadel 25% o0 mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acuenddas NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instemtos Financieros:
Presentacién e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa mdiferenciar los

)

instrumentos de capital de los pasivos financi¢pas ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emasoicumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos fifems: Presentacién e
informacién _a revelar, y a la NIC 1, Presentaciém Ilds estados
financieros — Instrumentos financieros con opciée g&enta vy

obligaciones gque surgen en la liquidacion,
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Requieren que los instrumentos con opcion de vgnlas instrumentos que

K)

imponen a la entidad una obligacibn de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslalentidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorimsentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Estos camtbosan sido adoptados
por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Priovies, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgesegistre una provision

)

para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite tgsbede provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Actsiuntangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el krticue la Ley Orgénica del

m)

Sistema Bancario Nacional, Ley 1644, los gastosodganizacion e

instalacion pueden ser presentados en el balanoe cm activo, pero
deben quedar amortizados totalmente por el métedinda recta dentro
de un periodo maximo de cinco afios. Asimismo, dantitiva SUGEF

requiere la amortizacion de los activos intangil@lesun periodo de cinco
afos. Lo anterior no esta de acuerdo con lo estalol en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instemtos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamokasiique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacién para inddbgase determine
segun esa clasificacion, ademas que permite edtregle excesos en las
estimaciones. Adicionalmente, el 17 de junio dé620mediante oficio
SGF-1729-2016, el Consejo aprueba el Acuerdo SUGEF16
Reglamento para la determinacion y el registro dgimaciones
contraciclicas, el cual obliga a las entidades rsigsedas por SUGEF, al
registro de una estimacion genérica que se aptibeesaquella cartera
crediticia que no presenta indicios de deteriormales, cuyo proposito
consiste en mitigar los efectos del ciclo econdnsiobre los resultados
financieros derivados de la estimacion por impagoattera de crédito.

La NIC 39 requiere que la estimacion para incoleslke determine mediante un

andlisis financiero de las pérdidas incurridas.iciddalmente, la NIC 39
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no permite el registro de provisiones para cuettasingentes. Cualquier
exceso en las estimaciones, debe ser reversad@stado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom ¢& clasificacion de los

instrumentos financieros, los cuales no han sidptadios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcion de clasificar los préstamas cuentas por cobrar
como disponibles para la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podtasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negoai@antenidos hasta su
vencimiento.

Se establece la denominada “opcion de valor razehalara designar
cualquier instrumento financiero para medicion avalor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una sle requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a ku x@zonable desde la
fecha original de adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobrangkdgpara incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y noaclotizen un mercado
activo.

Las compras Yy las ventas de valores convenciowi@lesn registrarse utilizando

Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosniireros deben ser clasificados

a)

b)

como se indica a continuacion:

Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de

inversion, fondos de pension y capitalizacion, iidemisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para dave

Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros deildss supervisados deben

ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.

Las inversiones propias en participaciones de ferdl® inversion abiertos se

deben clasificar como activos financieros negoemblas inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiérrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.
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Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clamifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista
una manifestacion expresa de su intencion paraciglms en un plazo
gue no supere los noventa dias contados a partitadéecha de
adquisicion.

Los Bancos supervisados por SUGEF no pueden chasifinversiones en
instrumentos financieros como mantenidos hastaraimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente rmeSa@iamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios alggajue determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo icalif para ser designados
dentro de una relacion de cobertura. La enmieadarg a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes B) 30requerird una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha aitaptada por el Consejo.

n) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Proa@ss de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedaonable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inverdi@gnnormativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valoorrable para valorar
este tipo de activos excepto en los casos que istaefara evidencia que
pueda determinarlo.

0) Norma Internacional de Informacién Financiera NoC8mbinaciones de
Negocios (revisada)

NIIF 3 establece que la combinacion de negocioseesntidades bajo control
comun, puede realizarse al costo 0 a su valor edaten ElI Consejo
solamente permite la contabilizacion de esas tcaimaes tomando los
activos y pasivos a su valor razonable.

p) Norma Internacional de Informacion Financiera No. Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciorescéntinuadas

El Consejo requiere el registro de una estimac®nim veinticuatroavo mensual
para aquellos activos no corrientes clasificadoaacdisponibles para la
venta, de manera que si ho han sido vendidos gatazo de dos afios, se
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registre una estimacion del 100% sobre los mismasNIIF 5 requiere
gue dichos activos se registren al menor de suri@gm libros o su valor
razonable menos los costos de venta, descontaslosalor presente para
aquellos activos que van a ser vendidos en perimdgsres a un afio. De
esta manera, los activos de las entidades puetinsed-valuados y con
excesos de estimacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera Ng. I8strumentos
Financieros

La NIIF 9 reemplaza la guia existente en NIC 33rimsentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion. NIIF 9 establece unéagevisada sobre la
clasificacion y medicion de los instrumentos finanos, incluyendo una
nueva expectativa sobre modelos de pérdidas aieditpara calcular el
deterioro de los instrumentos financieros y la mugwia para contabilidad
de coberturas. Mantiene la guia relacionada ca@ongeimiento y
desreconocimiento de los instrumentos financiestabéecida en NIC 39.
NIIF 9 es efectiva para los periodos que iniciah dé enero de 2018, con
adopcion anticipada permitida. Esta NIIF aun nsida adoptada por el
Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No), 1Estados
Financieros Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados praponec una definicion de

control revisada y una guia de aplicacion relaiia misma. Sustituye a
la NIC 27 (2008) y a la SIC 12 Consolidacion - Hates con cometido
especial y se aplica a todas las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidadesdopten de forma anticipada

la NIIF 10 tendran que adoptar también las normi#s NL, NIIF 12, NIC
27 (2011) y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y aderdéberan informar
del hecho.
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Cuando no se produce ningun cambio en la decig@odsolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada,irelersor no esta
obligado a realizar ajustes en la contabilidad weparticipacion en la
participada.

La Norma entra en vigencia para los periodos asuple inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicaciditipada. Esta NIIF
aun no ha sido adoptada por el Consejo.

S) Norma Internacional de Informacion Financiera Nd., JAcuerdos
Conjuntos

En mayo de 2011 se emitid, la NIIF 11 Acuerdos Gotgs, con fecha efectiva
del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsiageen los informes de
negocios conjuntos, al exigir un Unico método padaa cuenta de las
participaciones en entidades controladas en foromuota. Esta NIIF
aun no ha sido adoptada por el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacion Financiera N8, Informacién a
Revelar de Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011, se emitié la NIIF 12 InformaciORevelar de Intereses en
Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de ether2013. Requiere que
una entidad revele informacion que ayude a susriosya evaluar la
naturaleza y los efectos financieros al tener uaigipacion en otras
entidades, incluidas las entidades controladasodmaf conjunta y las
entidades asociadas, los vehiculos de propésiteciegy otras formas de
inversion gue estan fuera del balance. Esta Niti-reo ha sido adoptada
por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacion Financiera N8, Mediciones al
Valor Razonable

Proporciona un unico concepto y procedimiento pdeterminar el valor
razonable, asi como los requisitos de medicibnoyausaves de las NIIF.
Sera vigente a partir del 1° de enero de 2013,pusde aplicar en forma
anticipada. Esta NIIF aiin no ha sido adoptadapGonsejo.
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Norma Internacional de Informacién Financiera No4, 1Cuentas
Requlatorias Diferidas

Esta norma fue aprobada en enero 2014, el cuatiéspda contabilidad para los

w)

saldos de las cuentas regulatorias diferidas ggansde una regulacion
tarifaria. Sera vigente a partir de 1 de enerd@is, y se puede aplicar en
forma anticipada. Esta NIIF ain no ha sido adaptad el Consejo.

Norma Internacional de Informaciéon Financiera Ndb, lngresos
Procedentes de Contratos con Clientes

Esta norma fue aprobada en mayo 2014, la cual grigpa un marco global para

X)

el reconocimiento de los ingresos procedentes slecémtratos con los
clientes y establece los principios para la presédm de informacién util
para los usuarios de los estados financieros dahbmaturaleza, cantidad,
oportunidad e incertidumbre de los ingresos y fige efectivo derivados
del contrato de la entidad con los clientes Estantd reemplaza las
siguientes normas: NIC 11, NIC 18, NIIF 13, CINIIB, CINIIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31. Sera vigente a partir de 1 dere de 2018, y se
puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF anihansido adoptada por
el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera N&. Arrendamientos

Esta norma fue aprobada en enero 2016, y establepiimcipios para el

y)

reconocimiento, medicién, presentacibn y revelaciGe los
arrendamientos. Esta Norma reemplaza las siguierderas: NIC 17,
IFRIC 4, SIC 15 y SIC 27. Sera vigente a partirldge enero de 2019, y
se puede aplicar en forma anticipada para aquattidades que aplicaran
de forma anticipada la NIIF 15. Esta NIIF aun @aosido adoptada por el
Consejo.

Norma Internacional de Informacidon Financiera N@, Contratos de
Sequro
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Esta norma fue aprobada en marzo 2017, y estaBleptdimcipios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacdrevelar de los
contratos de seguros emitidos. También requidreipros similares a
aplicar a contratos de reaseguro y a contratosiggrsion emitidos con
componentes de participacion discrecional. Eltolgees asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante denféoque represente
fielmente esos contratos. Esta Norma deroga & MIContratos de
Seguros. Sera vigente a partir de 1 de enero 2l Ge puede aplicar en
forma anticipada para aquellas entidades que aplidgu NIIF 9 y NIIF
15. Esta NIIF aun no ha sido adoptada por el Gonse

) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etdd@ro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterieapnocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia. EIn§go permite la
reversion de las pérdidas por deterioro reconoc&tasalgun periodo
interino.

aa) LaCINIIF 21, Gravamenes

Abarca la contabilizacion de pasivos relacionadws el pago de gravamenes
impuestos por el Gobierno. Esta interpretaciénaes vigencia en 2014,
con aplicacion anticipada permitida. Esta CINIihao ha sido adoptada
por el Consejo.

bb) La CINIIF 22, Transacciones en Moneda Extranjef2ontraprestaciones
Anticipadas

Abarca la contabilizacién de una transaccién eneadarextranjera (o parte de
ella) cuando una entidad reconoce un activo nanfie®o o0 pasivo no
financiero que surge del pago o cobro de una qomsgacion anticipada
antes de que la entidad reconozca el activo, gastgreso relacionado (o
la parte de estos que corresponda). Esta intagidet entra en vigencia
en enero 2018, con aplicacion anticipada permitilata CINIIF adn no
ha sido adoptada por el Consejo.
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cc) LaCINIIF 23, Incertidumbre frente a los Tratam@ntel Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requieritos de reconocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente atlasamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidachoeeca y medira su activo o pasivo
por impuestos diferidos o corrientes aplicandoréagierimientos de la NIC 12 sobre
la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal)ebdsscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y taissales determinadas aplicando esta
Interpretacion. Esta interpretacion entra en \égenen 2019, con aplicacion
anticipada permitida. Esta CINIIF aun no ha sidopgada por el Consejo.



