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BAC SAN JOSLE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

BALANCE GENERAL

Al 30 de setiembre 2018, y al 31 de diciembre 2017 y 30 de setiembre 2017

(En colones sin céntimos)

Setiembre Diciembre Setiembre
Nota 2018 2017 2017
ACTIVOS
Disponibilidades 6.164.758 39.867.974 45.452.516
Entidades financieras del pais 4 6.164.758 39.867.974 45,452,516
Inversiones en instrumentos financieros 3.929.089.249 3.793.933.738 3.758.524.450
Disponibles para la venta 2y5 3.860.852.315 3.770.997.338 3.698.540.955
Productos por cobrar 68.236.934 22.936.400 59.983.495
Cuentas y comisiones por cobrar 194.666.580 122.589.202 120.019.115
Comisiones por cobrar 4 138.903.871 110.888.000 110.582.992
Impuesto sobre la renta diferido 10 55.661.459 11.701.202 9.436.123
Otras cuentas por cobrar 101.250 - -
Mobiliario y equipo, neto 6 21.357.431 24.531.665 23.740.903
Otros activos 70.696.013 68.217.178 38.802.195
Cargos diferidos 40.513.155 21.388.385 22.462.558
Activos intangibles, neto 7 7.221.185 5.576.609 6.660.385
Otros activos 22.961.673 41.252.184 9.679.252
TOTAL DE ACTIVOS 4.221.974.031 4.049.139.757 3.986.539.179
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 123.246.040 84.144.079 94.445.069
Impuesto sobre la renta diferido 10 - 3.275.357 4.786.906
Provisiones 17.002.755 22.059.970 16.503.978
Otras cuentas por pagar diversas 106.243.285 58.808.752 73.154.185
TOTAL DE PASIVOS 123.246.040 84.144.079 94.445.069
PATRIMONIO
Capital social 8 720.149.000 720.149.000 720.149.000
Capital pagado 720.149.000 720.149.000 720.149.000
Aportes patrimoniales no capitalizados 9.670.493 9.670.493 9.670.493
Ajustes al patrimonio (117.974.807) (526.190) 5.324.201
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta (117.974.807) (526.190) 5.324.201
Reservas patrimoniales 144.029.800 144.029.800 144.029.800
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 3.091.672.575 2.618.938.995 2.618.938.995
Resultado del periodo 251.180.930 472.733.580 393.981.621
TOTAL PATRIMONIO 4.098.727.991 3.964.995.678 3.892.094.110
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.221.974.031 4.049.139.757 3.986.539.179
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Fondos de inversion en administracion - activos netos
Colones 13 41.137.028.420 31.667.839.719 34.590.100.766
Délares 13 92.101.971.713 83.435.947.547 78.081.032.849
CUENTAS DE ORDEN 4.053.306.241 3.743.390.680 3.658.719.722

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Ingresos de operacién
Por comisiones por servicios
Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacién
Gastos de operacion
Comisiones por servicios
Comisiones por operaciones con partes relacionadas
Provisiones
Otros gastos con partes relacionadas
Otros gastos operativos
Total otros gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos
Gastos de personal
Otros gastos administrativos
Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO
Ingresos financieros
Disponibilidades
Inversiones en instrumentos financieros
Ganancias por diferencias de cambio, netas
Ganancias en instrumentos financieros disponibles para la venta
Total de ingresos financieros
RESULTADO FINANCIERO NETO
RESULTADO OPERACIONAL NETO, ANTES DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido
Disminucion de impuesto sobre la renta diferido
RESULTADO DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO IMPUESTO
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta,
neto de impuesto sobre la renta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERfODO NETO
IMPUESTO
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Nota

11

10
10
10

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2018 y el 30 de setiembre de 2017
(En colones sin céntimos)

Por el perfodo termimado de tres meses

finalizado al 30 de setiembre

Por el periodo termimadoe de nueve meses
finalizado al 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017
410.634.889 331.238.840 1.120.315.282 1.031.421.726
656.213 314.362 2.822.685 6.461.198
411.291.102 331.553.202 1.123.137.967 1.037.882.924
3.076.216 2.707.354 8.419.437 10.970.485
33.840 26.800 94.300 101.884
5.723.979 5.556.047 17.535.817 16.503.923
226.255.723 136.561.090 586.012.042 405.535.417
2.540.985 2.244.739 12.376.227 6.504.932
237.630.743 147.096.030 624.437.823 439.616.641
173.660.359 184.457.172 498,700,144 598.266.283
120.166.726 91.275.436 342.452.970 279.405.861
28.847.815 16.331.774 73.291.285 56.696.637
149.014.541 107.607.210 415.744.255 336.102.498
24.645.818 76.849.962 82.955.889 262.163.785

276.395 - 276.395 -
53.234.461 40.831.909 143.040.384 117.031.659
107.107.936 7.561.017 87.667.750 127.627.037
3.193.430 - 3.193.430 1.278.981
163.812.222 48.392.926 234.177.959 245.937.677
163.812.222 48.392.926 234.177.959 245.937.677
188.458.040 125.242.888 317.133.848 508.101.462
53.889.939 25.304.465 62.853.409 111.730.299
(1.717.194) - 3.099.509 2.389.542
- 1.610.403 - -

136.285.295 101.548.826 251.180.930 393.981.621
(92.095.690) (10.534.275) (117.448.617) 16.767.008
(92.095.690) (10.534.275) (117.448.617) 16.767.008
44.189.605 91.014.551 133.732.313 410.748.629
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Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Ganancia no realizada por valuacién de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Ganancia realizada trasladada al estado de resultados

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 30 de setiembre de 2017

Transacciones con los accionistas registradas directamente
en el patrimonio

Aumento de utilidades no distribuidas

Total de las transacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonio

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Pérdida no realizada por valuacion de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Ganancia realizada trasladada al estado de resultados

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Pérdida no realizada por valuacion de inversiones
disponibles para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Ganarcia realizada trasladada al estado de resultados

Total del resultado integral del perfodo

Saldos al 30 de setiembre de 2018

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2018 y el 30 de setiembre de 2017
(En colones sin céntimos)

Resultados
Capital Aportes patrimoniales Ajustes al Reservas acumulados de Utilidades del Total
social no capitalizados patrimonio patrimoniales ejercicios anteriores periodo patrimonio
720.149.000 9.670.493 (11.442.807) 144.029.800 2.618.938.995 - 3.481.345.481
- - - - - 393.981.621 393.981.621
- - 18.045.989 - - - 18.045.989
- - (1.278.981) - - (1.278.981)
- - 16.767.008 - - 393.981.621 410.748.629
720.149.000 9.670.493 5.324.201 144.029.800 2.618.938.995 393.981.621 3.892.094.110
- - - - 393.981.621 (393.981.621) -
- - - - 393.981.621 (393.981.621) -
- - - - 78.751.959 - 78.751.959
- - (5.850.390) - - - (5.850.390)
5 : 1y - = 1)
- - (5.850.391) - 78.751.959 - 72.901.568
720.149.000 9.670.493 (526.190) 144.029.800 3.091.672.575 - 3.964.995.678
- - - - - 251.180.930 251.180.930
- - (114.255.187) - - (114.255.187)
- - (3.193.430) - b B (3.193.430)
- - (117.448.617) - - 251.180.930 133.732.313
720.149.000 9.670.493 117.974.807 144.029.800 3.091.672.575 251.180.930 4.098.727.991
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2018 y el 30 de setiembre de 2017

(En colones sin céntimos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Depreciacién y amortizaciones
Ganancias por instrumentos financieros disponibles para la venta
Amortizacion de mejoras a propiedad arrendada
Gasto por provisiones
Ingresos por intereses
Gasto impuesto sobre la renta

Variacién neta en los activos (aumento), o disminucién
Comisiones por cobrar
Otros activos
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Provisiones
Otras cuentas por pagar
Intereses cobrados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en instrumentos financieros
Disminucién en instrumentos financieros
Adquisicién de inmuebles mobiliarios y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion
Disminucién neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2018 2017
251.180.930 393.981.621
8.126.030 7.753.242
(3.193.430) (1.278.981)
3.222.520 3.222.520
17.535.817 16.503.923
(143.316.779) (117.031.659)
65.952.918 114.119.841
199.508.006 417.270.507
(28.015.871) 6.810.548
(29.670.882) (279.605)
(22.593.032) (23.417.033)
47.434.533 31.267.567
98.016.245 76.028.674
(37.340.556) (224.111.156)
227.338.443 283.569.502

(625.017.541)

(1.710.788.955)

370.572.254 1.433.624.999
(2.405.432) (4.842.296)
(4.190.940) (5.355.633)

(261.041.659) (287.361.885)

(33.703.216) (3.792.383)

39.867.974 49.244.899
6.164.758 45.452.516
hnny Molina Ruiz
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de setiembre de 2018

Resumen de operaciones y principales politicasabtes

(@  Organizacién de la Compafiia

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, @ACompaiiia), fue
constituida como sociedad anénima el 21 de octderd997, bajo las
leyes de la Republica de Costa Rica. Como sociedadondos de
inversion esta supeditada a las disposiciones deeyaReguladora del
Mercado de Valores y, por ende, a la supervisiofadguperintendencia
General de Valores (SUGEVAL).

La Compafia se ubica en Escazu, Centro Corpord&laaa Roble, Edificio
Partico, primer nivel y en ella laboran 12 emplesadb30 de setiembre de
2018 (13 en el 2017). Su principal actividad caesien administrar
fondos y valores a través de la figura de Fonddswrsion.

La Compaifiia es una subsidiaria propiedad total @l@dtacion Tenedora BAC
Credomatic, S.A.

La pagina web de la Sociedad de Fondos de Inversiés
www.baccredomatic.com.

BAC San José Sociedad Fondos de Inversion, S.dediea a administrar fondos
de inversién. Sus transacciones son reguladas gp@uperintendencia
General de Valores (SUGEVAL) y el Consejo Naciodel Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF).

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado gqmortes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en instrumentos finenod, u otros activos
autorizados por la SUGEVAL, que administra una &iexd de Fondos de
Inversidn por cuenta y riesgo de los que participarel Fondo. Tales
aportes en el Fondo estan documentados mediariiéicadps de titulos
de participacion. EIl objetivo de los Fondos, eximi&ar la plusvalia
sobre el monto invertido, a través de la admimsrade titulos valores,
cuyo rendimiento esta relacionado con el composatui del valor de
mercado de tales titulos valores y los rendimiegtasestos generan.

La Compafiia tiene registrados ante la Superintemgébeneral de Valores los
fondos de inversidn siguientes:

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Fondo de Inversion Impulso C BAC Credomatic No Dsifecado antes
Fondo de Inversibn BAC San José Liquido C No Difieexlo: Este
fondo de inversion es abierto y de mercado de djnesta recomendado a
aguellos inversionistas fisicos o juridicos quesdasmanejar su inversion
en el corto plazo. Dichos inversionistas debenr eispuestos a asumir el
riesgo de invertir en el Sector Publico (con gteadirecta, indirecta, o
sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyaergs seran adquiridos
en el mercado nacional e internacional. El plazoimmo recomendado en
el fondo es de tres dias, sin embargo luego deefdendo ha hecho
efectivo el cheque o valor entregado por el cliceste puede retirar su
participacion veinticuatro horas después de reglatia inversion en el
sistema. El rendimiento que obtendra el inverstarestara en funcion del
valor de la participacion al momento de invertiredrfondo contrastado
contra el valor de la participacion al realizarsdencién, por lo tanto no
existe otra expectativa de ingresos adicionales. iriportante considerar
gue este fondo puede presentar variaciones enagldela participacion,
por tanto va dirigido a inversionistas con capatida soportar pérdidas.
Es recomendable que el inversionista cuente carooacimiento minimo
del mercado financiero local e internacional. Laneata para suscribir y
redimir participaciones es el colon costarricense.

Fondo de Inversion Impulso D BAC Credomatic No D$ificado antes
Fondo de Inversion BAC San José Liquido D No Diweedo: Este
fondo de inversién es abierto y de mercado de djnesta recomendado a
aguellos inversionistas fisicos o juridicos quesdasmanejar su inversion
en el corto plazo. Dichos inversionistas debenr eispuestos a asumir el
riesgo de invertir en el Sector Publico (con gteadirecta, indirecta, o
sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyalergs seran adquiridos
en el mercado nacional e internacional. El plazoimmo recomendado en
el fondo es de tres dias, sin embargo luego deefjdiendo ha hecho
efectivo el cheque o valor entregado por el clieatte puede retirar su
participacion veinticuatro horas después de reglatia inversion en el
sistema. El rendimiento que obtendra el inverstargstara en funcion del
valor de la participacion al momento de invertiredrfondo contrastado
contra el valor de la participacion al realizarsdencion, por lo tanto no
existe otra expectativa de ingresos adicionalesirggsortante considerar
gue este fondo puede presentar variaciones eragldela participacion,
por tanto va dirigido a inversionistas con capatida soportar pérdidas.
Es recomendable que el inversionista cuente caooacimiento minimo
del mercado financiero local e internacional. Laneaa para suscribir y
redimir participaciones es el dolar estadounidense.

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Fondo de Inversion Proposito BAC Credomatic No DEifecado antes
Fondo de Inversion BAC San Joseé Ingreso C No Diveaido: Este fondo
de inversion es abierto y de ingreso, esta dirigidlaversionistas fisicos o
juridicos con metas definidas a dos afios plazadptie permanencia
recomendado), que desean colocar sus recursos giortafolio que
distribuye periédicamente sus rendimientos (EI @ndistribuira
Unicamente la utilidad realizada mensualmente sle cada mes o dia
habil siguiente). Recomendado a inversionistas gaerequieran de
liquidez inmediata y ademas que desean participaind cartera de titulos
del Sector Publico (con garantia directa, indirectn garantia estatal) y
del Sector Privado, adquirida en el mercado natieriaternacional. Es
importante considerar que este fondo puede preseataciones en el
valor de la participacion, por tanto, va dirigidoiraversionistas con
capacidad de soportar pérdidas. Es recomendableelqireversionista
cuente con un conocimiento minimo del mercado firan local e
internacional. La moneda para suscribir y redipdrticipaciones es el
colén costarricense.

Fondo de Inversion Sin Fronteras BAC Credomatic Mwersificado
antes Fondo de Inversiéon BAC San José Ingreso DiMersificado: Este
fondo de inversion es abierto y de ingreso, edigidid a inversionistas
fisicos o juridicos con metas definidas a tres gflego, que desean
colocar sus recursos en un portafolio que distebpgriédicamente sus
rendimientos (el fondo distribuira Unicamente lgiddd realizada los 15
de cada marzo, junio, setiembre y diciembre, o kdhil siguiente).
Recomendado a inversionistas que no requieranqdeldéiz inmediata y
ademas que desean participar de una cartera tes titel Sector Publico
(con garantia directa, indirecta o sin garantiatalty del Sector Privado,
adquirida en el mercado nacional e internacioraintportante considerar
gue este fondo puede presentar variaciones eragldela participacion,
por tanto, va dirigido a inversionistas con capadide soportar pérdidas.
Es recomendable que el inversionista cuente caooacimiento minimo
del mercado financiero local e internacional. Laneda para suscribir y
redimir participaciones es el dolar estadounidense.

Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Bisificado antes
Fondo de Inversién BAC San José Plan Anual D NceBificado: Este
fondo de inversion es abierto y de crecimiento,a edirigido a
inversionistas sean éstas personas fisicas ogasidion metas definidas a
tres afos plazo (plazo minimo de permanencia recdat®) que no
requieran de ingresos corrientes en forma regwlea pu mantenimiento
habitual. Es importante considerar que este fonded® presentar
variaciones en el valor de la participacién, pontda va dirigido a

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

inversionistas con capacidad de soportar pérdiesecomendable que el
inversionista cuente con un conocimiento minimordetcado financiero
local e internacional. La moneda para suscriliedimir participaciones
es el dolar estadounidense.

Fondo de Inversion Impacto BAC Credomatic no difieedo: Este
Fondo esta dirigido a aquellos inversionistas disio juridicos cuyo perfil
de inversionista es arriesgado, que deseen masejamversion en un
plazo no menor de 5 afos, que es el plazo de pemoi@nrecomendado.
Son clientes cuyo objetivo de inversion es maximizentabilidad,
admitiendo una exposicion significativa al riesggrmseen la capacidad
para asumir pérdidas temporales o incluso permesent el valor de sus
inversiones. Conscientes que podrian permaneceel dfondo plazos
superiores al de permanencia recomendado, si sodtados a esa fecha
no son los que esperaba. Con conocimientos y exqueai previa en el
mercado de valores. No requieren de liquidez inatadini ingresos
periodicos. El rendimiento que obtendra el inversia estara en funciéon
del valor de la participacion al momento de invedn el Fondo,
contrastado contra el valor de la participaciorealizar su redencion. La
moneda para suscribir y redimir participaciones ek ddlar
estadounidense.

Fondo de Inversion Innovacion BAC Credomatic noedsificado: Este
Fondo esta dirigido a aquellos inversionistas disio juridicos cuyo perfil
de inversionista es moderado, que deseen mandjaresgion en un plazo
no menor de 3 afos, que es el plazo de permanestmanendado. Son
clientes cuyo objetivo de inversion es obtenerldayio entre rentabilidad
y crecimiento del capital, por lo que admite unpasicion moderada al
riesgo. Poseen la capacidad para asumir pérdidagotales o incluso
permanentes en el valor de sus inversiones. Canesigque podrian
permanecer en el Fondo plazos superiores al de apemia
recomendado, si los resultados a esa fecha noosofue esperaba. Con
conocimientos y experiencia previa en el mercado vdlres. No
requieren de liquidez inmediata, ni ingresos pécamxl El rendimiento
gue obtendra el inversionista estard en funcion daor de la
participacion al momento de invertir en el Fondontcastado contra el
valor de la participacion al realizar su redenclémmoneda para suscribir
y redimir participaciones es el ddlar estadounidens

Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic no difiesslo: Este Fondo
esta dirigido a aquellos inversionistas fisicosuddjcos cuyo perfil de
inversionista es conservador, que deseen manejavesion en un plazo
no menor de 12 meses, que es el plazo de permarresomendado. Son

(Continua)
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BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

clientes cuyo objetivo de inversion es la consabrade capital, con

alternativas de inversion que impliquen bajo rieggalta liquidez. Ante

diferentes opciones de inversion, prefieren la queimice el riesgo,

sacrificando rentabilidad. Poseen la capacidad @emamir pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de isusrsiones.

Conscientes que podrian permanecer en el Fondosptameriores al de
permanencia recomendado, si los resultados a eba f@ son los que
esperaba. Con conocimientos y experiencia previeelemercado de
valores. No requieren de liquidez inmediata, nirésgs periodicos. El
rendimiento que obtendr& el inversionista estarfuecion del valor de la
participacion al momento de invertir en el Fondontcastado contra el
valor de la participacion al realizar su redenclémmoneda para suscribir
y redimir participaciones es el délar estadounidens

(b) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados coa &adas disposiciones de
caracter contable emitidas por el Consejo NaciaalSupervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintecde General de
Valores (SUGEVAL).

Los superintendentes conjuntamente pueden emitiasguue consideren
necesarias para la adecuada aplicacion del plartudatas por las
entidades supervisadas. Salvo cuando la guia dme@ph sea especifica
a los supervisados de alguna superintendencia, emiida por la
respectiva superintendencia, mediante resoluci@oneda y previa
consulta y coordinacion con las superintendencias.

(c) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extesf@ convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha dahta general, con
excepcion de aquellas transacciones con tasasw@aaontractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extrargaradas durante el
afio son convertidas a las tasas de cambio quelgc@ran en las fechas
de las transacciones.

(d) Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanolkemes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica, y la mdmeor las normas
gue conforman la base de preparacién de los estiadosieros.

(Continua)



-6 -
BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 30 de setiembre de 2018, el tipo de cambio tbéscio en ¢579,12 y ¢585,80
(¢568,33 y ¢574,13 en el 2017), por US$1,00 parohapra y venta de

divisas respectivamente.

(e) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sebitde del costo historico
excepto las inversiones en instrumentos financieisponibles para la
venta, que estan a su valor razonable.

) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquoatrato que origine un
activo financiero en una empresa y a la vez unvpaBnanciero o
instrumento patrimonial en otra empresa.

i Clasificacion

Los instrumentos negociables se presentan a su ke#onable, y son

aguellos que han sido adquiridos con la intenc&ge&herar una ganancia
por las fluctuaciones a corto plazo del precio.s Hactuaciones en el

valor razonable de estos valores se reconocen ilitiad o pérdida neta

del afio.

Las inversiones disponibles para la venta se pi@sea su valor
razonable, los intereses devengados y dividendose@@aocen como
ingresos. Los cambios en el valor razonable danlessiones disponibles
para la venta, son registrados directamente ainp@iio hasta que los
valores sean vendidos o se determine que éstosufidoio un deterioro de
valor; en estos casos, las ganancias o pérdidasudadas previamente
reconocidas en el patrimonio neto son incluidataartilidad o la pérdida
neta del afio.

Los instrumentos financieros que no son negociaddeslas cuentas por
cobrar, las obligaciones por operaciones de repiipartito, las otras
cuentas por pagar y los préstamos por pagar.

il Reconocimiento

La Compaiiia reconoce los activos y pasivos finaosi@megociables y

disponibles para la venta en la fecha que se congieba comprar 0O
vender el instrumento financiero. A partir de efdeha, se reconoce

(Continua)
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cualquier ganancia o pérdida proveniente de caméiosel valor de
mercado.

iii. Mediciéon

Los instrumentos financieros se miden inicialmemt& valor razonable,
gue incluye los costos de transaccion, excepto iltErumentos
negociables que no incluyen los costos de tran&acci

Posterior al reconocimiento inicial, todos los \axs$i para negociar y los
disponibles para la venta se miden al valor razZenaxcepto por las
inversiones que no se cotizan en un mercado agtwuyo valor razonable
no se pueda medir de manera confiable, las cuelesgistran al costo,
incluyendo los costos de transaccion menos lasdagor deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negéegly cuentas por
cobrar originados, asi como las inversiones maddsnihasta el
vencimiento se miden al costo (amortizado), merass gérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se inckryel valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo irreso/gasto
financiero.

iv. Principios de medicién de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financie®$¥asa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finasgiesin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos dedcai. En el caso de
los instrumentos financieros que no cuentan coprecio de referencia de
mercado, su valor razonable se calcula descontasditujos de efectivo
futuros a las tasas de mercado.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifin en el valor
razonable de los activos disponibles para la vesga reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una in#ersie considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recoracel estado de
resultados integral. En el caso de la venta, cabdisposicion de los
activos financieros, la ganancia o pérdida acunautpee se reconoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultadegial. Por disposiciones
regulatorias, se exceptian del tratamiento antdasrinversiones en
fondos de inversion abiertos, para las cuales @mnrias o pérdidas

(Continua)
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producidas por la variacion en el valor de lasigiggiciones se reconocen
directamente en el estado de resultados integral.

Vi. Dar de baja instrumentos financieros

El reconocimiento de un activo financiero se reaangando la Compainiia
pierde el control de los derechos contractualesapméorman al activo.

Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacetiwals, se vencen o se
ceden. En el caso de los pasivos financieross estaretiran cuando se
liquidan.

Vi, Instrumentos especificos

Disponibilidades

Se considera disponibilidades a depdsitos mantermido bancos. Los
equivalentes de efectivo son inversiones de cdapopaltamente liquidas
gue son rapidamente convertibles en efectivo. QA& setiembre de 2018
y 2017, no hay equivalentes de efectivo.

Pasivos

Los pasivos respaldados por documentos, tales poésbtamos y cuentas
por pagar, se clasifican como pasivos no negodatleosto amortizado.

(9) Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros se compensanwaku neto es registrado en el
balance general, siempre que la Compafia tengaereclib, exigible
legalmente, y cuando se tiene la intencion dedigios en una base neta.

(h) Deterioro de activos financieros

El monto en libros de un activo se revisa en |lahdete cada balance general, con
el fin de determinar si hay algun indicio de deteri De haber tal indicio,
se estima el monto recuperable de ese activo. étdida por deterioro se
reconoce cuando el monto en libros de tal activoeé® su monto
recuperable.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios e a una situacion
gue ocurrié después del castigo, el castigo sagaetravés del estado de
resultados integral.

(Continua)
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(1) Determinacién del valor de los activos netos y medimiento de los
fondos

Los activos netos de los fondos administrados sberchinados por la diferencia
entre los activos totales y los pasivos totalesitreElos activos totales
sobresalen las inversiones transitorias debidanvatbeadas a su valor de
mercado e incluyendo los saldos pendientes de ema@ode sus primas o
descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calaukdiante la division de los
activos netos entre el numero de titulos de ppeon. La variacion
anualizada entre los precios de las participacidessada fondo, tomando
como base 365 dias, permite calcular el rendimigetdondo.

()] Custodia de titulos valores

Los titulos valores se encuentran custodiados temclear Central de Valores y
en el Banco Central de Costa Rica (mediante detrS&sde Anotacion de
Cuenta (SAQ)), por medio del Custodio Banco BAC $as¢ S.A.

(K) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo araddi

()] Mobiliario y equipo, neto

El mobiliario y equipo se registra al costo meneprdciacion acumulada y
pérdidas por deterioro. EIl costo incluye su pretgocompra mas otros
gastos directos asociados con su adquisicion.

Los desembolsos por concepto de mantenimientoyaeipaes y renovaciones
menores se cargan a las operaciones conformetgegnc

(m)  Depreciacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a lpsraziones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la Jitia estimada de los
activos relacionados, tal como a continuacion g8alae

Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios
Equipo de computo 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

(Continua)
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(n)  Activos intangibles

(i) Sistemas de informacion (software)

Los activos intangibles adquiridos se registran cakto menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro

(i) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizandocuancrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocenelerestado de
resultados integral conforme se incurren.

(iif) Amortizaciéon

La amortizacion se carga a las operaciones coegenttilizando el
método de linea recta, sobre la vida u(til estima#a los activos

relacionados.

(0) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo araddiz

(p) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en |lahdede cada balance general, con
el fin de determinar si hay indicio de deterioDe haber tal indicio, se
estima el monto recuperable de ese activo. Laigeéngor deterioro se
reconoce cuando el monto en libros de tal activoeé® su monto
recuperable, tal pérdida se reconoce en el estadesiilitados integral
para aquellos activos registrados al costo, y $®nmce como una
disminucién en la revaluacion para los activos stegdos a montos
revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmomas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en tranéadiire y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual ddligss y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuoudeactivo y de su
disposicion al final.
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tbli)e a una situacion
gue ocurrié después del castigo, el castigo segasetravés del estado de
resultados integral o de patrimonio segun seasal.ca

(q) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genarahdo la Compafia adquiere
una obligacion legal o contractual como resultadaid evento pasado y
es probable que se requiera un desembolso econdraieocancelar tal
obligacion. La provision realizada es aproximadaswa valor de
cancelacién, no obstante puede diferir del montinitigo. EI valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la feahabalance general
afectando directamente el estado de resultadagahte

n Reservas patrimoniales

De acuerdo con la legislacion costarricense, la @26tia debe registrar una
reserva legal equivalente al 5% de las utilidadg#asnde cada afio, hasta
alcanzar el 20% del capital social.

(s) Ingreso por comisién de administracion

La Compaiiia recibe una comision por la adminisirade los Fondos calculada
sobre el valor neto de los activos de cada Fondta de cualquier
impuesto o retencion. Tal comisidn se reconoceresda base de
devengado.

Al 30 de setiembre, los porcentajes de comisiongamninistracion vigentes, se
detallan como sigue:

2018 2017
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Bifieado 2,00% 1,44%
Fondo de Inversién Impulso D Bac Credomatic No Bifeado 0,85% 0,85%
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No Bifieado 1,50% 2,50%
Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati©Nersificado 1,25% 1,25%
Fondo de Inversiéon Millennium Bac Credomatic No &sificado 1,25%  1,25%
Fondo de Inversion Posible Bac Credomatic No Difieaslo 0,50% -
Fondo de Inversion Innovacién Bac Credomatic Noebsificado 0,50% -
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieesio 0,50% -
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Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobrestadsmdevengado, tomando en

(u)

cuenta el rendimiento efectivo del activo. El egpy y gasto por intereses
incluye la amortizacién de cualquier descuentoimaiu otras diferencias
entre el valor de costo inicial de un instrumenie devenga intereses y su
madurez.

Gasto por comisiones pagadas

El gasto por comisiones corresponde a lo cancelddocionarios por concepto

(V)

de colocacion de fondos de inversion.

Gasto por intereses

Los gastos por intereses se reconocen confornmegeen.

(w)

Impuesto de renta

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimado a pagar sobre la renta

gravable para el afo, utilizando las tasas vigemtesfecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar respecto a afios
anteriores.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa @hton de impuestos por pagar

y/o por cobrar en afios futuros, que resultan derefitias temporales
entre los saldos financieros de activo y pasivosyslaldos para propésitos
fiscales, utilizando las tasas impositivas a leh&edel balance general.
Estas diferencias temporales se esperan reverdacleas futuras. Si se
determina que no se podra realizar en afnos fuklrastivo o pasivo de

impuesto diferido, éste seria reducido total oiparente.

La Compaiiia sigue la politica de registrar el inspuede renta diferido de

acuerdo al método del balance. Tal método se apaa aquellas
diferencias temporales entre el valor en librosadivos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados pampgsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma, las diferencias temposaladentifican ya sea
como diferencias temporales gravables (las cuamdtaran en el futuro

(Continua)
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en un monto imponible) o diferencias temporalesudides (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deduciblesh pdsivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal grayghin activo diferido

por impuesto representa una diferencia temporalable.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlmndo existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

x) Utilidad basica por accién

La utilidad basica por acciéon mide el desempefiardeentidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la daitl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadeaenes comunes en
circulacién durante el periodo.

() Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requjeeela Administracion realice
juicios, estimados y supuestos que afectan laagidin de las politicas
contables y los montos registrados de activosypssingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de esas estnes.

Los estimados y los supuestos asociados se res@ae una base recurrente.
Las revisiones de los estimados contables se reeaonen los resultados
del afio en el que el estimado es revisado y emuigalperiodo futuro que
se afecte.

En particular, las siguientes notas describen farnmacién concerniente a las
areas significativas que producen incertidumbrelaasn estimaciones y
juicios adoptados al aplicar las politicas contalojee tienen el efecto mas
significativo en el monto reconocido en los estddwncieros.

. Medicion del valor razonable — nota 16
. Deterioro de activos financieros— nota 1 (h)

Administracion del riesgo financiero

La Compafiia esta expuesta a diferentes riesgodugimo de la actividad que
realiza, con el objetivo de identificar y hacer uyestion adecuada de
estos riesgos la Junta Directiva aprobo el ApettdRiesgos aceptable, el
cual contiene el nivel y los tipos de riesgos queritidad esta dispuesta a
asumir, entre ellos:

(Continua)
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. riesgo crediticio
. riesgo de liquidez
. riesgo de mercado

- riesgo de tasa de interés
- riesgo de tipo de cambio
. riesgo operacional

Para la gestion de estos riesgos la entidad cwemtain Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el fueaprobado por la
Junta Directiva.

Este documento contiene la estructura creada pasaaadecuada gestion de
riesgos, el Apetito de Riesgos, las politicas dstidas, los
procedimientos a seguir y el detalle de los modeales medicion
empleados para determinar los niveles de exposmmoétipo de riesgo.

La Compafiia cuenta con un Comité de Riesgos qretise al menos una vez al
mes. ElI Comité propone Apetito de Riesgos, lasitipat vy
procedimientos de administracion de riesgos a t#aJDirectiva y le
informa periddicamente sobre su cumplimiento ydasviaciones a los
limites establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GesddRiesgos Subsidiarias, la
cual es independiente de las areas operativasoytaeg la Junta Directiva.
Las principales funciones de esta unidad son latiftacion, medicién y
monitoreo de los riesgos de la entidad, ademasoaseal Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva en la elaboraciomatlificacion de la
declaracion del apetito de riesgo y del marco dei@e de riesgos. Esta
Unidad también es responsable de la elaboracionogitareo de los
requerimientos de capital y de la generacion dannés de exposicion de
riesgos a Junta Directiva y Comité de Riesgos, @oue Inversiones y
Alta Gerencia.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias dantdiariamente el
cumplimiento de los limites por emisor. En casodé¢éerminarse una
desviacion, se solicita a la Administracion lassasuque la originaron vy el
plan de accién a aplicar para su correccion. Mdnmrde la Unidad de
Gestion de Riesgos Subsidiaria emite un inform€a@hité de Riesgos
sobre los niveles de desviacion en caso de presenta
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Durante el afio, ninguno de los riesgos indicades tn impacto significativo
gue representara una amenaza para la situaciameaial de la entidad.
Durante este afio se cumplié en todo momento coretpgerimientos de

Capital establecido regulatoriamente por el CONASSI

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es la pérdida potencial qupusale producir por la falta de
pago del emisor de un titulo o bien porque la icaltion crediticia del
titulo o en su defecto del emisor, se ha deter@mrdsl riesgo de crédito se
relaciona principalmente con las inversiones etrungentos financieros.

Para la gestion del riesgo crédito la entidad @ieah una politica de inversiones,
en la cual se describen los emisores autorizadas §ymites maximos de
exposicion permitidos, los cuales son fijados basadn el analisis
crediticio del emisor.

La medicion de este riesgo se lleva a cabo mediahteontrol de las
concentraciones por emisor, sector y calificaciémiesgo.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias dantdiariamente el
cumplimiento de los limites por emisor. En casodeéé&éerminarse una
desviacion, se solicita a la Administracion lassaasuque la originaron vy el
plan de accién a aplicar para su correccion. Mansente la Unidad de
Gestion de Riesgos emite un informe al Comité desgtis sobre los
niveles de desviacién en caso de presentarse.

Al 30 de setiembre, el andlisis de riesgo credititasado en la informacion de
entidades calificadoras, es como sigue:

30 de setiembre

2018 2017
Gobierno de Costa Rica ¢3.769.308.880 3.606.484.260
Banco Central de Costa Rica 91.543.435 92.056.695

¢ 3.860.852.315 3.698.540.955

Al 30 de setiembre de 2018 y 2017, ninguna denlaersiones presenta deterioro.

(Continua)
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Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial gagosede producir por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos ifespara hacer frente a
sus obligaciones, o bien, por el hecho de que ws&ipn no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta miediael
establecimiento de una posicion contraria equitalen

El riesgo de liquidez se mide a través de calcqdaims para corto y largo plazo,
los cuales se elaboran considerando la recuperacigencimiento de
activos y vencimiento de pasivos. Adicionalmerée Administracion
genera un flujo de caja el cual incorpora las eaisa salidas y
vencimientos de las partidas de balance para det@rios excesos o
requerimientos de liquidez.

La Unidad de Gestion de Riesgos Subsidiarias anbii flujos de caja y genera
los calces de plazos para que sean consideradaslgaestion de la
liquidez por la Administracion. Los calces de pkzson reportados
mensualmente al Comité de Riesgos como parte feime de riesgos.

Por el tipo de actividad que desarrolla la Compaf@ mantiene un riesgo
liquidez relevante, tal como se observa en losesale plazos siguientes:

(Continua)
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Al 30 de setiembre de 2018, el calce de plazogesapo en colones, de los activos y pasivos denap@fiia es como sigue:

Moneda nacional

De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De96ldéas De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias De 36® diss Total
Activos
Disponibilidades ¢ 4.749.672 - - - - - 4.749.672
Inversiones en instrumentos financieros - - - 70.946.727 91.543.435 40.702.494 203.192.656
Comisiones por cobrar 68.861.334 - - - - - 68.861.334
Productos por cobrar 575.623 - - - - - 575.623
Otras cuentas por cobrar 101.250 - - - - - 101.250

74.287.879 - - 70.946.727 91.543.435 40.702.494 277.480.535

Pasivos
Otras cuentas por pagar diversas 106.243.285 - - - - - 106.243.285

106.243.285 - - - - - 106.243.285
Brecha de activos y pasivos ¢ (31.955.406) - - 70.946.727 91.543.435 40.702.494 171.237.250
Moneda extranjera De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias @2e9B1dias De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias Dei&6® anas Total
Activos
Disponibilidades ¢ 1.415.086 - - - - - 1.415.086
Inversiones en instrumentos financieros - - - - - 3.657.659.659 3.657.659.659
Comisiones por cobrar 70.042.537 - - - - - 70.042.537
Productos por cobrar 67.661.311 - - - - - 67.661.311

139.118.934 - - - - 3.657.659.659  3.796.778.593
Brecha de activos y pasivos ¢ 139.118.934 - - - - 3.657.659.659  3.796.778.593
Total brecha consolidada en moneda local ¢ 107.183.52 - - 70.946.727 91.543.435 3.698.362.153  3.968.015.843
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Al 30 de setiembre de 2017, el calce de plazosesapio en colones de los activos y pasivos de Igp&ia es como sigue:

Moneda nacional De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De961déas De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias De 36®diss Total
Activos
Disponibilidades ¢ 27.151.796 - - - - - 27.151.796
Inversiones en instrumentos financieros - - - - - 203.685.394 203.685.394
Comisiones por cobrar 46.636.285 - - - - - 46.636.285
Productos por cobrar 575.716 - - - - - 575.716
74.363.797 - - - - 203.685.394 278.049.191
Pasivos
Otras cuentas por pagar diversas 73.154.185 - - - - - 73.154.185
73.154.185 - - - - - 73.154.185
Brecha de activos y pasivos ¢ 1.209.612 - - - - 203.685.394 204.895.006
Moneda extranjera De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias @ed6Idias De 91 a 180 dias De 181 a 365 dias Deid6%anas Total
Activos
Disponibilidades ¢ 18.300.720 - - - - - 18.300.720
Inversiones en instrumentos financieros - 113.908.547 - - 962.350.191 2.418.596.822  3.494.855.561
Comisiones por cobrar 63.946.707 - - - - - 63.946.707
Productos por cobrar 59.407.779 - - - - - 59.407.779
141.655.206 113.908.547 - - 962.350.191 2.418.596.822 3.636.510.767
Brecha de activos y pasivos ¢ 141.655.206  113.908.547 - - 962.350.191 2.418.596.822 3.636.510.767
Total brecha consolidada en moneda | ¢ 142.864.81 113.908.54 - - 962.350.19 2.622.282.21 3.841.405.77
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial gyausde producir por cambios
en los factores de riesgo que inciden sobre laacau de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, dsdie precios, entre
otros.

Para la gestion del riesgo de mercado la entidadtawcon politicas en las cuales
se describen los indicadores de seguimiento y déninaximos de
exposicion permitidos, segun corresponda.

Riesqgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimariciero e incremento en el valor
de los pasivos financieros debido a fluctuaciomekag tasas de interés de
mercado.

El riesgo de tasa de interés afecta principalmar#ecartera de inversion propia
de la entidad. La medicion de este riesgo se zeealitilizando la
metodologia de valor en riesgo por simulacion hishad(para 21 dias, 521
observaciones, con un 95% de nivel de confianzdjcidnalmente, se
elaboran indicadores de sensibilidad ante cambidastasas de interés
mediante el uso de la duracién modificada del falita

La Unidad de Gestibn de Riesgos Subsidiarias dantdiariamente los
indicadores de tasa de interés y los reporta ménsage al Comité de
Riesgos.

La metodologia de valor en riesgo lo que muestrgues para un periodo de
medicion aproximado de dos afios bursétiles, laigggnhaxima que se
podria esperar en el portafolio de inversion povim@&ntos de precios a
un nivel de confianza del 95%, es la siguiente:

30 de setiembre

2018 2017
Valor de mercado cartera total ¢ 3.860.852.315  3.698.540.955
Valor en riesgo en colones 41.408.227 19.779.160
Valor en riesgo porcentual 1,07% 0,53%
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La siguiente tabla indica la tasa de interés efactxpresada en colones al 30 de

setiembre de 2018 y 2017, y los periodos de ravig® las tasas de

interés, como se detalla a continuacion:

30 de setiembre de 2018

Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 4.749.672 4.749.672 -
Inversiones en instrumentos financieros 8,63% 20365852 70.946.727 132.245.929
¢ 207.942.328 75.696.399 132.245.929
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 1.415.086 1.415.086 -
Inversiones en instrumentos financieros 5,14% 3.68/659 - 3.657.659.659
¢ 3.659.074.745 1.415.086 3.657.659.659
30 de setiembre de 2017
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 27.151.796 27.151.796 -
Inversiones en instrumentos financieros 8,63% 2033385 - 203.685.394
¢ 230.837.190 27.151.796 203.685.394
Tasa de interés Dela Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibilidades 0,00% ¢ 18.300.720 18.300.720 -
Inversiones en instrumentos financieros 4,88% 3.485561 113.908.547 3.380.947.014
¢ 3.513.156.281 132.209.267 3.380.947.014

Riesqgo tipos de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potdnmr variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienenipnsg Para efectos de la
entidad, se asume un riesgo de cambio al tomacipnses en activos y
pasivos en US délares

La posicion neta en moneda extranjera se mide dardiberencia entre activos y
pasivos en moneda extranjera y para medir la egiposide riesgo
cambiario se realizan analisis de sensibilidacdm®acto en el valor de las
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posiciones ante variaciones en el tipo de cambievaldacion o
apreciacion).

La Unidad de Gestién de Riesgos Subsidiarias cantfiariamente la posicion
monetaria de la entidad y el impacto del tipo delia. Tanto la posicion
monetaria como el efecto en el balance de las aranes de tipo de
cambio son reportadas mensualmente al Comité dgéde

La exposicion del riesgo cambiario en US ddlaresletalla como sigue:

30 de setiembre

2018 2017
Cuentas de activo uUS$ 6.556.117 6.398.590
Cuentas de Pasivo 40.513 3.875
Posicion neta en délares US$ 6.515.604 6.394.715
Factor de sensibilidad tipo cambio 1,00% 1,00%
Impacto variacion tipo cambio - en colones ¢ 37.733.167 36.343.083
Posicién neta sobre patrimonio 92,25% 93,78%

Los activos y pasivos denominados en US doélardgtsdlan como sigue:

30 de setiembre

2018 2017

Activos:

Efectivo Us$ 2.444 32.20

Inversiones 6.315.892 6.149.34

Cuentas por cobrar 120.946 112.51

Intereses por cobrar 116.835 104.53

Total de activos Uss$ 6.556.117 6.398.59
Pasivos

Cuentas por pagar 40.513 3.87

Total de pasivos Uss$ 40.513 3.87
Posicion neta de activos sobre pasivos UsS$ 6.515.60 6.394.71
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Riesgo operativo

BAC Sociedad de Fondos de Inversion define riegggyaiivo como el riesgo de
impactos negativos resultante de personas, tedaslatg informacién o
procesos internos inadecuados, fallidos o0 evemxternos. Estos
impactos negativos se consideran en la evaluaceriod siguientes
objetivos generales:

Vi.

De Salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas tariaee o
ingresos no percibidos (por causas deliberadasaudé& - o
accidental).

De Reputacion: eventos que puedan afectar la imagen
reputacion de la Compaifia.

De Continuidad del negocio: eventos que puedanrumgir las
operaciones y prestacion de servicios de la entidad

De Cumplimiento regulatorio: eventos que puedandyxo
incumplimiento de cualquier regulacion o ley naeioa aplicable
al pais.

De Revelacion financiera: eventos que puedan hgoer los
registros contables sean inexactos.

De Seguridad de la Informacion: eventos que puedaotar la
integridad, la disponibilidad y la confidencialidade la
informacion fisica o electronica utilizada por lar@pafia.

BAC Sociedad de Fondos de Inversion cuenta con poiitica para la
administracion de riesgos operativos, la cual fpelaada por la Junta
Directiva y su marco general sigue cuatro prin@padministrativos
centrales:

Propiedad descentralizada de los riesgos con reapitidad de
cada unidad funcional y responsabilidad final dalta gerencia.

Coordinacion, apoyo Yy seguimiento general por parte
Departamento de Gestion de Riesgos Operativos.

Supervision independiente del Comité de Riesgogdliges, con
la participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Ingern
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Para la gestion de riesgos operativos se implen&siguiente proceso:

Identificacion, evaluaciéon y monitoreo de riesgogerativos:
Consiste en identificar de manera exhaustiva lossgds
operativos, se evalla la probabilidad e impactacalda uno de
ellos siguiendo los estandares establecidos pdGrapo y se
definen indicadores de monitoreo de riesgo operapara los
riesgos principales.

Definicion e implementacion de planes de mitigaciBara los

riesgos que superan el apetito de riesgo de la @drmgriesgos

principales) se establecen planes de mitigaciars aliales se les
da seguimiento periédico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo matexdilis): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgmerativos
ocurridos en sus areas, para esto se tienen estanggplazos
definidos. Dentro de los datos que las areas rapogstan los
siguientes: montos de pérdidas o de exposiciorgripeson del

incidente, causas, medidas correctivas y preventivasta
informacion forma parte de la base de datos dedémtés que
puede ser utilizada para realizar estimaciones dedigas

esperadas y no esperadas por riesgo operativo.

Evaluacion de controles: El Area de Gestion dedRis®vallia con
un alcance establecido, el disefio y la ejecucidloglecontroles y
establece planes de cierre de brechas para los easlos que el
disefio o la ejecucion de los controles no seaezatio.

Generacion de reportes: Periédicamente el depantamde
Gestion de Riesgos Operativos genera reportes aigentes de
pérdida por riesgo operativo, reportes de riesgoscipales,
avances de implementacion en planes de mitiga@eh,como
reportes de evaluacion de controles. También sbzaeana
evaluacion de gestion de riesgos operativos pada ¢inidad
Funcional. Estos reportes son remitidos a las @&en
presentados al Comité de Riesgos Operativos, alit€dntegral
de Riesgos y presentados periédicamente a la Dinetetiva.
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(3)  Activos sujetos a restricciones

Al 30 de setiembre de 2018 y 2017, la Compafia remtiene activos

restringidos.

(4)  Saldos y transacciones con partes relacionadasfgmoos administrados

Los saldos y transacciones con compafias rela@snad detalla como sigue:

Saldos:
Activos:
Efectivo en cuenta corriente en Banco BAC San J»g€,
Total de activos

Pasivos:

Otras cuentas por pagar a BAC San José, Puestolse B ¢

Otras cuentas por pagar Credomatic de Costa Réca S.
Otras cuentas por pagar a Banco BAC San José S.A.
Total de pasivos
Total de activos menos pasivos

Ingresos:
Intereses Banco BAC San José S.A.
Total ingresos
Gastos:
Comisiones BAC San José cuentas corrientes
Gastos con BAC San José, Puesto de Bolsa S.A.
Gastos con Banco BAC San José, S.A.
Gastos con Credomatic de Costa Rica S.A.
Total gastos

30 de setiemb

2018 2017
¢ 6.164.758 45.452.516
¢ 6.164.758 45.452 516
35.854.935 12.474.328
640.750 5.813.180
15.721.741 6.448.947
52.217.426 24.736.455
(46.052.668) 20.716.061
276.395 -
276.395 0
94.300 101.884
283.247.360 207.349.632
214.402.081 128.525.144
88.362.601  9.666.641
¢ 586.106.342 405.637.301
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Los saldos y transacciones con los fondos admaidiss;, se detallan como sigue:

30 de setiembre

2018 2017

Saldos
Comisiones por cobrar de administracion :
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Bilieado ¢ 65.383.630 39.362.76
Fondo de Inversion Impulso D Bac Credomatic No Biifieado 61.433.098 54.451.41
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No Bifieado 3.477.704 6.228.70
Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati©Nersificado 5.284.609 6.261.32
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C Neificado - 967.40
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No @aificado 1.734.518 1.358.77
Fondo de Inversion Megafondo BAC - 1.852.28
Fondo de Inversion Posible Bac Credomatic No Difieeglo 1.037.999
Fondo de Inversion Innovacion Bac Credomatic NoeBsificado 423.526
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieeslo 128.787

¢ 138.903.871 110.482.66
Comisiones por cobrar de salida :
Fondo de Inversion Propdsito Bac Credomatic No Bifieado ¢ - 5.90
Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati©Nersificado - 19.59
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C Neiificado - 71.50
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No &@aificado - 1.27
Fondo de Inversion Megafondo BAC - 2.05

¢ - 100.32

¢ 138.903.87 110.582.99

30 de setiembre
2018 2017

Transacciones
Ingresos por comisiones de administracién de Fondos
Fondo de Inversién Impulso C Bac Credomatic No Biifieadc ¢ 475.074.27 391.040.68
Fondo de Inversién Impulso D Bac Credomatic No Exifieadc 522.797.94 479.898.18
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No B3ifieado 41.532.125 64.245.001
Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomati®Nersificado 46.022.333 55.957.958
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NefBificado 3.496.898 13.741.180
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No @aificado 10.442.171 11.734.303
Fondo de Inversiébn Megafondo BAC 14.977.576 12.584.294
Fondo de Inversion Posible Bac Credomatic No Difieeslo 3.744.692
Fondo de Inversién Innovacién Bac Credomatic Noeificado 1.525.627
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieeslo 348.227

Ingreso por comisiones por cobrar por salida:

¢ 1.119.961.874

1.029.201.604

Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No iB3ifieado ¢ 17.742 576.451
Fondo de Inversién Sin Fronteras Bac Credomati®Nersificado 101.223 1.337.066
Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NeiBificado 184.508 229.493
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No @aificado 2.815 34.074
Fondo de Inversiébn Megafondo BAC 47.120 43.038
¢ 353.408 2.220.12
¢ 1.120.315.28 1.031.421.72
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Durante el periodo terminado el 30 de setiembres3, el total de beneficios
pagados a la gerencia, directores y principalecugy®s es de
¢123.573.272 (¢100.505.165 en el 2017).
Durante el periodo terminado al 30 de setiembr20d8, el total de aportes a las

operadoras de pensiones de los empleados fue d&2¢474 (¢6.403.404
en el 2017).

(5) Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros seficiais como disponibles para la
venta, las cuales se detallan como sigue:

30 de setiembre

2018 2017
Disponibles para la venta
Emisores del pais:
Gobiernc ¢ 3.769.308.88 3.606.484.25
Banco Central de Costa Rica 91.543.435 92.056.697

¢ 3.860.852.31 3.698.540.95

(6) Mobiliario y equipo, neto

El movimiento del mobiliario y equipo, se detallzamo sigue:

30 de setiembre de 2018

Mobiliario y equipc Equipo de computo

de oficina Total

Costo:

Al inicio del periodo ¢ 48.102.596 49.813.290 97.915.886
Adiciones - 2.405.432 2.405.432
Al final del periodo 48.102.596 52.218.722 100.321.318
Depreciacion acumulada:

Al inicio del periodo 34.262.364 39.121.857 73.384.221
Gastos por depreciacion 2.505.764 3.073.902 5.579.666
Al final del periodo 36.768.128 42.195.759 78.963.887
Saldo neto ¢ 11.334.468 10.022.963 21.357.431
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30 de setiembre de 2017

Mobiliario y equipc

de oficina Equipo de cémputo Total

Costo:

Al inicio del periodo ¢ 48.102.596 42.342.308 90.444.904
Adiciones - 4.842.296 4.842.296
Al final del periodo 48.102.596 47.184.604 95.287.200
Depreciacion acumulada:

Al inicio del periodo 30.865.619 35.664.848 66.530.467
Gastos por depreciacion 2.556.543 2.459.287 5.015.830
Al final del periodo 33.422.162 38.124.135 71.546.297
Saldo neto ¢ 14.680.434 9.060.469 23.740.903

(7)  Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a programésnmaticos y se detallan

como sigue:
30 de setiembre
2018 2017

Costo:

Saldo al inicio del periodo ¢ 50.600.652 45.245.019

Adiciones 4.190.940 5.355.633

Saldo al final del periodo 54.791.592 50.600.652
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del periodo 45.024.043 41.202.855

Amortizacién del periodo 2.546.364 2.737.412

Saldo al final del periodo 47.570.407 43.940.267
Saldo neto ¢ 7.221.185 6.660.385

(8) Capital social

€)) Capital pagado

Al 30 de setiembre de 2018 y 2017, el capital $oesa representado por
720.149.000 acciones comunes y nominativas, sascyit pagadas de
¢1,00 cada una, para un valor total de ¢720.149.000

(Continua)
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(b) Utilidad basica por accion:

El detalle de la utilidad basica por accion es caigae:

30 de setiembre de

2018 2017
Utilidad neta ¢ 251.180.930 393.981.621
Utilidad disponible para accionistas comunes
neta de reservas 251.180.930 393.981.621
Cantidad promedio de acciones comunes 720.149.000 720.149.000
Utilidad neta por accion bésica ¢ 0,3488 0,5471

Gastos de administracion

Los gastos de administracion, se detallan comaesigu

30 de setiembre de

2018 2017
Sueldos y gratificaciones ¢ 201.299.312 184.159.736
Beneficios y retenciones 122.621.987 78.275.833
Aguinaldo 18.531.671 16.970.292
Servicios externos 33.827.993 19.732.867
Gastos de movilidad y comunicaciones 6.030.364 5.024.805
Gastos de infraestructura 10.631.684 9.599.677
Gastos generales 22.801.244 22.339.288
¢ 415.744.255 336.102.498

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

30 de setiembre de

2018 2017
Impuesto corriente ¢ 62.853.409 111.730.29
Impuesto diferido 3.099.509 2.389.54
¢ 65.952.918 114.119.84
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Réat@ompafia debe presentar
sus declaraciones anuales del impuesto sobre fa, ngor el periodo de
doce meses que termina el 31 de diciembre de ¢eda a

La diferencia entre el gasto del impuesto sobnetdéa y el monto que resultara
de aplicar a las utilidades la tasa vigente deliesfo sobre la renta (30%)
se debe principalmente a ingresos originados etagesobre valores

negociables que ya fueron grabadas en la fuente.

30 de setiembre de

2018 2017
Gasto del impuesto “esperado” sobre la utilidad
antes de impuestos (tasa impositiva del 30%) ¢ 95.140.154 152.430.439
Mas:
Efecto impositivo sobre partidas no dedusible 15.340.395 1.989.575
Menos:

Ingresos por intereses sobre inversiones en
valores retenidos en la fuente
Mas :
Ajuste aplicado al pago del impuesto afio anterior
Total gasto impuesto sobre la renta

(45.241.698) (40.325.913)

714.067
¢ 65.952.918

25.740
114.119.841

El impuesto de renta diferido se origina principaine de las diferencias
temporales relacionadas con las provisiones.

El impuesto de renta diferido es atribuido a laugte:

30 de setiembre de

2018 2017
Provisiones para gratificaciones ¢ 5.100.827 4.951.177
Provisiones para vacaciones - 1.979.840
Pérdidas no realizadas sobre inversiones 50.560.632 2.505.106
Impuesto sobre la renta diferido activo 55.661.459 9.436.123
Ganancias no realizadas sobre inversiones - (4.786.906)
Impuesto de renta diferido, neto ¢ 55.661.45 4.649.21
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Los activos por impuesto de renta diferido represemna diferencia temporal

deducible. Los pasivos por impuesto de renta idderepresentan una
diferencial temporal imponible.

(11)

El movimiento de las diferencias temporales, esasigue:

3lde Incluido en el 30 de
diciembre estado de Incluido en el setiembre
de 2017 resultados patrimonio de 2018
Provisiones ¢ 8.200.337  (3.099.509) 5.100.82¢
Ganancias/Pérdidas (netas)
de capital no realizadas 225.508 50.335.12350.560.63:
¢ 8.425.845  (3.099.509) 50.335.12355.661.45!
3lde Incluido en el 30 de
diciembre estado de Incluido en el setiembre
de 2016 resultados patrimonio de 2017
Provisiones ¢ 9.320.560 (2.389.542) 6.931.01¢
Ganancias/Pérdidas (netas)
de capital no realizadas 4.904.060 (7.185.861)(2.281.801)
¢ 14224620  (2.389.542) (7.185.861) 4.649.21°

Ingresos y gastos financieros por ganancias peratitias de cambio

Los ingresos y gastos financieros por gananciasdgerencial cambiari

detallan como sigue:

30 de setiembre

2018 2017
Ingresos
Por disponibilidade ¢ 10.287.49 12.096.67
Por inversiones en instrumentos financieros 525.933.929 460.531.115
Por comisiones por cobrar 7.013.063 5.886.914
Por cuentas por pagar y provisiones 646.849 518.347

543.881.334 479.033.051
Gastos
Por disponibilidades 9.577.516 6.803.419
Por inversiones en instrumentos financieros 440.349.510 338.494.785
Por comisiones por cobrar 6.003.535 5.978.748
Por cuentas por pagar y provisiones 283.023 129.062

456.213.584 351.406.014
Total ingresos (gastos) por diferencial cambiaraip ¢ 87.667.75 127.627.03

0]

se
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Ingresos brutos

Los ingresos brutos se detallan como sigue:

30 de setiembre de

Ingresos financieros

Por disponibilidades ¢
Por inversiones en instrumentos financieros
Por ganancias por diferencial cambiario
Ganancia en venta de instrumentos financieros

Total de ingresos financieros

2018 2017
276.395 -
1433840. 117.031.659
543.881.334  479.033.051

31303. 1.278.981
690.391.543 597.343.691

Otros ingresos de operacion
Por comisiones por servicios
Por otros ingresos operativos

1.120.315.282 1.031.421.726

2.822.685

6.461.198

Total otros ingresos de operacion

1.123.137.967 1.037.882.924

Total ingresos brutos ¢

1.813.529.510

1.635.226.615

Otras cuentas de orden deudoras

Fondos de inversién en administracion

El valor del activo neto para cada Fondo admindsties como sigue:

Fondos de inversion en colones:
Fondo de Inversion Impulso C Bac Credomatic No Bifieado
Fondo de Inversion Propésito Bac Credomatic No Bifieado

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C NeBificado

Fondos de inversion en US doélares
Fondo de Inversion Impulso D Bac Credomatic No Biifieado

Fondo de Inversion Sin Fronteras Bac Credomati®Nersificado
Fondo de Inversion Millennium Bac Credomatic No éiificado

Fondo de Inversion Megafondo BAC

Fondo de Inversion Posible Bac Credomatic No Difieaglo
Fondo de Inversion Innovaciéon Bac Credomatic Noebsificado
Fondo de Inversion Impacto Bac Credomatic No Difieeslo

30 de setiembre de

2018 2017
39.058.389.058 30.417.317.064
2.078.639.362 2.980.199.000
- 1.192.582

41.137.028.420

34.590.100.766

81.884.171.915
4.818.182.306
1.670.955.167
2.349.161.745
1.004.960.814
374.539.766

69.686.136.043
5.897.852.984
1.311.912.961
1.185.130.861

92.101.971.713

78.081.032.849

133.239.000.133

112.671.133.615
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La participaciéon del inversionista en cada Fondé espresentada por titulos de
participacion documentadas mediante 6érdenes desidve indicando,
entre otras cosas, el namero de participacioneuiridas por el
inversionista. Adicionalmente, cada inversiondispone de un prospecto
del Fondo en el cual efectu6 sus inversiones. rBspgecto contiene
informacion relacionada con la Compaiiia, objetigbFebndo, politicas de
valuacién del activo neto y otras obligaciones yedeos de la
Administracion.

Adicionalmente, la Compafiia suscribe un contratopddicipaciones con el
inversionista y algunas de las clausulas mas irapta$ contenidas en
dichos contratos, los cuales estan regulados p&UGEVAL, son las

siguientes:

1. Los valores del fondo son propiedad conjunta deodotbs
inversionistas que hayan suscrito contratos.

2. Las inversiones en titulos valores se efectiannpedio de los

sistemas de inversion del Sistema Financiero Nati@probados
por la SUGEVAL vy la bolsa de valores autorizada.

3. Los titulos valores adquiridos seran depositadosnencentral de
valores autorizada, segun las disposiciones de tadsa de
valores.

La participacion del inversionista esta represemtaor titulos de participacion
denominados Certificados de Titulos de Participacié

Cuentas de orden

Al 30 de setiembre de 2018 y 2017, las cuentasrdenorepresentan titulos
valores negociables de BAC San José, Sociedad mdoEale Inversion,
S.A., en custodia, por la suma de ¢4.053.306.2483%58.719.722,

respectivamente.

(Continua)
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Contratos por servicios

Contratos de servicios administrativos

Aunque BAC San José, Sociedad de Fondos de InnerSiéd. esta constituida
como sociedad andnima, ésta obtiene servicios astnaitivos y logisticos
por parte de BAC San José Puesto de Bolsa, S.An@bia relacionada)
Debido a lo anterior, BAC San José Puesto de B6lga,le cobra a BAC
San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.As taqoellos gastos
directamente relacionados con el soporte de regiisiocos, técnicos y de
personal provisto por el Puesto de Bolsa. Adidioeate, la Compaiiia
mantiene contratos suscritos con Banco BAC San yd3eedomatic de
Costa Rica, S.A., por servicios administrativos etrdrea de recursos
humanos, auditoria interna, servicios informaticesivicios contables,
entre otros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se realizannemomento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mereadnformacion
relacionada con los instrumentos financieros. <E&stimaciones no
reflejan ningun premio o descuento que podria ta&sde ofrecer para la
venta en un momento dado, algun instrumento fieaoci

La naturaleza de estas estimaciones es subjetnxelkeicra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto no puedemnr sketerminados con
precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signiferaente las estimaciones.
Los métodos y supuestos utilizados por la Comppéra establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentosi¢ieeos se detallan
como sigue:

(a) El valor de registro de los siguientes instrumenfioancieros se
aproxima a su valor razonable por su naturalezecalto plazo:
disponibilidades, cuentas por cobrar y cuentagppgar.

(b) Las inversiones disponibles para la venta se ragisal valor
razonable.

(Continua)
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Al 30 de setiembre, los instrumentos financieroslides al valor razonable por
su nivel de jerarquia se presentan como sigue:

2018
Nivel 2 Total

Inversiones disponibles para la vent® 3.860.852.315 3.860.852.315

2017
Nivel 2 Total

Inversiones disponibles para la vent®# 3.698.540.955  3.698.540.955

La tabla anterior analiza los instrumentos finaroseal valor razonable, por
método de valuacion. Los distintos niveles se tedimidlo como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en @os activos para
activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizaialuidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivaegadirecta (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, dewgade los precios).

* Nivel 3: datos no-observables importantes paexc&o o pasivo.

(Continua)
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(17) Transicién a Normas Internacionales de Informaé€idanciera

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deelsigidn del Sistema

Financiero (el Consejo), acordo adoptar parcialmentpartir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfddnaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intdoredes de
Contabilidad. Para normar la adopcién, el Conegjdio los Términos de
la Normativa Contable Aplicable a las Entidades eé8vipadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Finalosgy el 17 de
marzo de 2007 el Consejo aprobd una reforma inteigrda “Normativa
contable aplicable a las entidades supervisadaSPGEF, SUGEVAL,
SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403l Consejo Nacional de

Supervision del Sistema Financiero dispuso reforrabrreglamento

denominado “Normativa contable aplicable a lasdaadkes supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los en@isono

financieros” (la Normativa), en el cual se han wiefd las NIIF y sus

interpretaciones emitidas por el Consejo de Noringsrnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en ésyl como de
aplicacion para los entes supervisados de confadnitbn los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la exéppie los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normatnteriormente
sefalada.

El oficio C.N.S 413-10 fue modificado por el Coms&jacional de Supervision

Como

del Sistema Financiero, mediante los articulos B de las actas de las
sesiones 1034-2013 y 1035-2014, celebradas el abde de 2013, y

define las NIIF y sus interpretaciones, emitidas @olASB como de

aplicacion para los entes supervisados de confadmbn los textos
vigentes al 1 de enero del 2011, con la excepc®rod tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaanteriormente

sefialada.

parte de la Normativa, la emision de nuevak- Nl interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modifiéacia las NIIF
adoptadas que aplicaran los entes supervisadosjerngg de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supgémi del Sistema
Financiero (CONASSIF).
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